BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

EY

Building a better
working world

TOFAS Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goris

Tofas 2019 Faaliyet Raporu

Tel: +90 212 315 3000

Fax: +90 212 230 8291

ey.com

Ticaret Sicil No: 479920

Mersis no: 0-4350-3032-6000017

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Maslak Mahallesi Eski Buytkdere Cad.
Orjin Maslak is Merkezi No: 27 Kat: 2-3-4
Daire: 54-57-59

34485 Sariyer

istanbul - Turkiye

TOFAS Turk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ile bagli ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile ®nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”)
uygun olarak, tim énemli yénleriyle, gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisin dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) uygun olarak yarttlmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetcinin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiulukiari bdlimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit denetim konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden
konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara
iliskin gérustimazin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular

Kilit denetim galismalarinin belirlenmesindeki hususlar

Aktiflestirilmis gelistirme maliyetleri

Grup, otomobil Gretiminin verimliliginin ve kapasitesinin artirimi
veya maliyetlerinin azaltilmasi kapsaminda yapmis oldugu gelistirme
maliyetlerini aktiflestirmektedir. Dipnot 13’te detaylari sunulan
aktiflestirilen gelistirme maliyetlerinin 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
finansal tablolardaki payi, ilgili maliyetlerin mahiyetlerinin cesitliligi
ve ilgili maliyetlerin aktiflestirilmesi stirecinde uygulanan yénetim
muhakemeleri dolayisiyla denetimimiz icin dnemlidir.

Denetim prosedurlerimiz, digerlerine ek olarak, Grup’un uyguladigi
politikalarinin incelenmesini, projeler ile ilgili beklentilerin
degerlendirilmesini ve her proje ile ilgili olarak aktiflestirilen
gelistirme maliyetlerinin mahiyetlerinin incelenmesini icerir.

Gelistirme safhasindaki projeler icin en énemli yénetim
degerlendirmelerinden birisi, ilgili projenin ilintili oldugu Urdnlerin
pazar performansinin tahmini Gzerinedir. Gelistirme safhasindaki
projeler ile ilgili olarak denetim prosedurlerimiz, yonetim
degerlendirmelerinin uygunlugunun degderlendiriimesinden,
gelistirme calismalarinin sonuclarini incelemekten ve Grup’un i¢sel
yénetim ve onaylama sureclerini dikkate almaktan olusmaktadir.
Ayrica, Grup’un Arastirma, Gelistirme ve Satis departmanlarinda
bulunan yoneticiler ile gértismeler yapilmis olup, satisi aktif
olarak baslayan Urlnlerin satis performanslari incelenmistir ve
ilgili projeler icin aktiflesmis olan maliyetlerin geri kazanilabilirligi
degerlendirilmistir.

Buna ek olarak, Dipnot 13’te Maddi olmayan duran varliklar notunda
yer alan aciklamalarin yeterliligi TFRS kapsaminda tarafimizdan
degerlendirmistir.
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Garanti karsihgi

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Dipnot 15’'te aciklandigi Gzere, Grln
garantileri ile ilgili olarak konsolide finansal tablolara yansitilan
karsiliklar 139.277 bin TL tutarindadir. Uriin garanti karsiligi tutari,
Urdn satisi sonrasinda gelecek dénemdeki parca maliyetlerinin
tahminleri, iscilik giderlerinin tahminleri ve ge¢cmis dénemlere ait
garanti kullanim oranlari baz alinarak konsolide finansal tablolara
yansitildigindan, uygun karsilik tutarinin belirlenmesi hassas
varsayimlar icermektedir.

Denetim prosedurlerimizin bir parcasi olarak garanti kapsaminda
yer alan UrUnlere ait karsilik calismasi Grup yonetiminden temin
edilmistir. Calismada yer alan son g yila ait ge¢mis donem garanti
kapsamindaki kullanimlar, muhasebe kayitlarinda bulunan tutarlar
ile karsilikli olarak kontrol edilmis olup, yedek parg¢a satis fiyatlari
ile calismada kullanilan birim satis fiyatlari da kontrol edilmistir. Ek
olarak satis maliyetlerinin parc¢asi olan iscilik giderleri ile ilgili Grup
yonetimi tarafindan kullanilan varsayimlar degerlendirilmistir.

isletme kaynak planlamasi (ERP) tarafindan hesaplanan Uriin garanti
karsihgi tutarinin Grup politikalar ile uyumu incelenmis olup ERP
calismasi sonrasinda yapilan marj diizeltmeleri ve bu duzeltmelerin
nedenleri ile ilgili olarak Grup yénetimiyle gértsalmustar.

Buna ek olarak, Dipnot 15’te Karsiliklar, kosullu varlik ve
yakamlulukler notunda yer alan aciklamalarin yeterliligi TMS 37
kapsaminda tarafimizdan degerlendirmistir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

Dipnot 9'da detaylari aciklanan, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
2.016.429 bin TL tutarindaki finans sektori faaliyetlerinden alacaklara
iliskin deger dusuklugu bakiyesi, deger dustkligu tutari belirlenmesi
sirasinda Grup yonetiminin kullandidi degerlendirmelerin detayh
olmasi ve yénetimin tahmin ve varsayimlarina da bagl olmasi
nedeniyle denetim calismalarimiz acisindan 6nem tasimaktadir.

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklarin deger dusukligine
ugrama riski olmasi ve dolayisiyla finans sektora faaliyetlerinden
alacaklarin defter degerinin, tahmini geri kazanilabilir degerinden
daha yiksek olma ihtimali nedeniyle, denetim riskimiz
bulunmaktadir.

Denetim prosedurlerimizin bir parcasi olarak, deger dusikligine
ugramis finans sektori faaliyetlerinden alacaklari ve gereken
karsiliklarin tespiti icin tasarlanmis énemli kontrollerin operasyonel
etkinligini degerlendirmek icin karsiliklarin hesaplamasina iliskin
kredinin verilmesi, kayitlara alinmasi, goézlemlenmesi ve 6denmesi
strecindeki i¢ kontroller test edilmis ve degerlendirilmistir.

Ek olarak, mesleki yorumumuza dayanarak finans sektori
faaliyetlerinden alacaklardan 6rneklem sec¢imi gergeklestirilmis
ve finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar icerisinde deger
dusukltgune iliskin nesnel bir kanitin varligi degerlendirilmistir.

Buna ek olarak, Dipnot 9 da Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar
notunda yer alan aciklamalarin TFRS’ler agisindan yeterliligi
tarafimizdan degerlendirmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gerce§e uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakh 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdtigu i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle
ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin

sUrekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence

elde etmek ve gorasimuzl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yuritulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu
yanhsliklar &nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yarttlen bagimsiz denetimin geregdi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren
denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goérisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.
(Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhsligi
tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhshidi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gérls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla
denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup
olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya
sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un sUrekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari
gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet bélimlerine iliskin finansal bilgiler
hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yénlendiriimesinden, gdézetiminden ve yrittilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérisinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere, bagimsiz denetimin planlanan
kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde
etkisi oldugu dustnulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok nem
arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedidi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilikler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi ve Risk
Yoénetimi Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 4 Subat 2020 tarihinde Sirket’in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal
tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordinc fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep
edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiratip sonucglandiran sorumlu denetci Ethem Kutucular’dir.
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4 Subat 2020
istanbul, Turkiye
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Ddnen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.825.487 1.981.012
Finansal yatirimlar 5 568 404.170
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 27 1.255.067 1.059.907
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 888.755 1.037.437
Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar 9 1.087.894 1.277.299
Diger alacaklar 8 506 1.385
Stoklar 10 749.130 1.076.671
Pesin 6denmis giderler 17 70.686 79.105
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 25 2.701 8.143
Diger dénen varliklar 17 88.891 163.168
Toplam dénen varliklar 6.969.685 7.088.297
Duran varliklar:
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 9 928.535 1.015.830
Diger alacaklar 8 209 173
Yatirim amacl gayrimenkuller n 66.000 60.500
Maddi duran varliklar 12 212.220 2.247.601
Kullanim hakki varliklari 10.639 -
Maddi olmayan duran varliklar 13 1.658.775 1.579.461
Pesin 6denmis giderler 17 73.770 68.334
Ertelenmis vergi varlig 25 989.454 941.603
Toplam duran varliklar 5.839.602 5.913.502
Toplam varliklar 12.809.287 13.001.799

1 0cak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 4 Subat 2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir. S6z

konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucunda kesinlesecektir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETi E
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA %’
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU g
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)
(Yeniden siniflanmis -
Not 2.1.2)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 =
<
KAYNAKLAR z
&
Kisa vadeli yiikiimliillkler:
Kisa vadeli bor¢clanmalar 6 25.000 443.876
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 1.821.507 2.016.875
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari borclar 27 1.913.079 1.674.894
- fliskili olmayan taraflara ticari bor¢clar 7 1.971.755 1.619.089
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 130.113 100.188 -
Diger borglar 8 28.021 16.060 “§
Musteri s6zlesmelerinden dogan yukumlaltkler 17 27.415 20189 o
Tdrev araclar 29 - 269 >—§_
Devlet tesvik ve yardimlari 14 6.241 8.374 g
Ertelenmis gelirler 17 33.100 36.043 o
Kisa vadeli karsiliklar 15 165.659 156.599
Diger kisa vadeli yakiamlalukler 4,587 5.249
Toplam kisa vadeli yikimlilikler 6.126.477 6.097.705
Uzun vadeli yakamliliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 2.104.213 2.971.301 =
Trev araclar 29 21.448 16786 &
Devlet tesvik ve yardimlari 14 9.441 13.550 g
Uzun vadeli karsiliklar =
- Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16 218.499 195.902 <
Toplam uzun vadeli yukimliliikler 2.353.601 3.197.539
Toplam yiikiimllikler 8.480.078 9.295.244
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 18 500.000 500.000 g
Sermaye duzeltme farklari 348.382 348.382 %
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli (—>;,
giderler £
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden &lcim kayiplari (67.845) (37.990) §
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml
giderler
- Nakit akis riskinden korunma kayiplari (1.024.755) (1.075.625)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 366.881 387.363
Gegmis yillar karlari 2.724.907 2.254.002
Net dénem kéri 1.481.639 1.330.423
Toplam 6zkaynaklar 4.329.209 3.706.555 %
o
Toplam kaynaklar 12.809.287 13.001.799 (_gu
©
[
[

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
10cak - 10cak -
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasllat 19 18.896.914 18.603.331
Satislarin maliyeti (-) 19 (16.510.459) (16.190.143)
Ticari faaliyetlerden briit kar 2.386.455 2.413.188
Finans sektord faaliyetleri hasilati 465.762 495.590
Finans sektord faaliyetleri maliyeti (-) (353.606) (392.632)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 112.156 102.958
Briit kar 2.498.611 2.516.146
Genel yonetim giderleri (-) 20 (373.358) (329.856)
Pazarlama giderleri (-) 20 (337.093) (362.325)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (68.651) (66.441)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 958.748 3.315.185
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (1.018.154) (3.892.403)
Esas faaliyet kan 1.660.103 1.180.306
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 23 12.658 34.681
Finansman gideri 6ncesi faaliyet karn 1.672.761 1.214.987
Finansman gelirleri 24 1.146.066 2.249.772
Finansman giderleri (-) 24 (1.362.272) (2.173.865)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.456.555 1.290.894
Dénem vergi geliri 25.084 39.529
- Dénem vergi gideri (-) 25 (29.383) (25.887)
- Ertelenmis vergi geliri 25 54.467 65.416
Do6nem kari 1.481.639 1.330.423
Do6nem karinin dagilimi:
Kontrol glicti olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 1.481.639 1.330.423
Pay basina kazang (Kr) 26 2,96 2,66

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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%3
O
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI 2
31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA <
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU g
(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
10cak - 10cak -
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
E
Donem kari 1.481.639 1.330.423 2
Diger kapsamli gelirler: (U]
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlciim (kayiplart)/kazanclari 16 (37.588) (1.986)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar diger kapsamh gelire
iliskin vergiler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden élctim kayiplari, vergi etkisi 25 7.733 415
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar
- Nakit akis riskinden korunma kazanclari/(kayiplart) 2 65.219 (509.585) ug
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar diger kapsaml gelire ',T,
iliskin vergiler g
- Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir, vergi etkisi 25 (14.349) 106.324 ;
=
Diger kapsamli gider 21.015 (404.832)
Toplam kapsaml gelir 1.502.654 925.591
Toplam kapsamli gelirin dagihimi:
Kontrol glict olmayan paylar - -
X
Ana ortaklik paylari 1.502.654 925.591 =
3
P
S
je
8
£
E
2
&
€
>
2
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Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacak
birikmis diger
kapsamli gelirler ve
giderler

Sermaye Tanimlanmis fayda

Odenmis diizeltme planlari yeniden

sermaye farklan Ol¢lim kayiplan
1 Ocak 2018 bakiyesi 500.000 348.382 (36.419)
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin dizeltmeler - - -
Transferler - - -
Toplam kapsamli gelir - - (1.571)
Temettller - - -
31 Aralik 2018 bakiyesi 500.000 348.382 (37.990)
1 Ocak 2019 bakiyesi 500.000 348.382 (37.990)
Transferler - - -
Toplam kapsamli gelir - - (29.855)
Temettller - - -
31 Aralik 2019 bakiyesi 500.000 348.382 (67.845)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Kar veya zararda

yeniden
siniflandirilacak
birikmis diger
kapsaml gelirler
ve giderler Birikmis karlar
Nakit akis riskinden Kardan ayrilan Gegmis Ana ortakliga ait

korunma kisitlanmis yillar Net déonem 6zkaynaklar Ozkaynaklar

kayiplari yedekler karlari kari toplami toplami

(672.364) 309.863 1.850.757 1.282.818 3.583.037 3.583.037

- - (2.073) - (2.073) (2.073)

- 77.500 1.205.318 (1.282.818) - -

(403.261) - - 1.330.423 925.591 925.591

- - (800.000) - (800.000) (800.000)

(1.075.625) 387.363 2.254.002 1.330.423 3.706.555 3.706.555

(1.075.625) 387.363 2.254.002 1.330.423 3.706.555 3.706.555

- 75.865 1.254.558 (1.330.423) - -

50.870 - - 1.481.639 1.502.654 1.502.654

- (96.347) (783.653) - (880.000) (880.000)

(1.024.755) 366.881 2.724.907 1.481.639 4.329.209 4.329.209
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz
denetimden ge¢mis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Notlar 10cak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 3.656.536 1.336.612
Donem kari 1.481.639 1.330.423
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.172.500 880.231
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 21 760.248 775.054
- Yatirnm amacli gayrimenkullerin gercede uygun deger kazanclari ile ilgili dizeltmeler 23 (5.500) (29.325)
- Alacaklarda deger dusuklugu ile ilgili duzeltmeler 7,9 26.368 29.843
- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 24 (124.212) (115.433)
- Stok deger dusuklugu ile ilgili duzeltmeler, net 10 8.855 752
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ile ilgili dizeltmeler 23 (7158) (5.356)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 16 47.247 41.395
- Dava karsiligi ile ilgili dizeltmeler, net 2.687 605
- Garanti karsiliklari ile ilgili duzeltmeler 15, 20 74.472 109.934
- Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 24 76.337 87.265
- Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 25 (25.084) (39.529)
- Vadeli alimlardan ve satislardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri, net 22 78.477 37.256
- Gergeklesmemis yabanci para ¢cevrim farklari ile ilgili dizeltmeler 390.153 343.627
- Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan kur farklari ile ilgili dizeltmeler (130.390) (355.857)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1171.727 (661.798)
- Stoklardaki azalis/(artislar) ile ilgili diizeltmeler 318.686 (21.841)
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 313.740 (61.168)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (azalis) (195.160) (100.627)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) 843 (1.225)
- lliskili olmayan taraflara ticari borclardaki artis/(azalis) 352.666 (21.018)
- {liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) (31.718) (598.494)
- Musteri s6zlesmelerinden dogan yuktumltltklerdeki artis ile ilgili dizeltmeler 7.226 20.189
- Finans sektori faaliyetlerinden alacaklardaki azalis 276.700 242.988
- Pesin 6denmis giderlerdeki azalis 2.983 34.528
- Ertelenmis gelirlerdeki (azalis) (2.943) (20.488)
- Devlet tesvik ve yardimlarindaki (azalis) (6.242) (8.374)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis 74.277 72.586
- Faaliyetlerle ilgili diger yukumluliklerdeki artis/(azalis) 56.276 (29.140)
- Tarev yukumltluklerdeki artis 4.393 20.286
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 3.825.866 1.548.856
- Vergi 6demeleri (23.941) (33.044)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan édemeler 16 (62.238) 4.714)
- Diger nakit cikislar (83.151) (137.486)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (170.185) (206.428)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 12 (278.123) (329.840)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (429.544) (232.833)
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 15.000 19.797
- Finansal yatirimlardaki artis/azalis 403.602 209.641
- Alinan faiz 18.880 126.807
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (2.757.928) (2.107.933)
- Borgclanmadan kaynaklanan nakit girisleri 1.293.553 2.154.761
- Bor¢ 6demelerine iliskin nakit cikislari (3.110.273) (3.386.522)
- Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (5.403) -
- Odenen temetttiler (880.000) (800.000)
- Odenen faiz (75.475) (87.575)
- Diger nakit girisleri (¢cikislarr) 19.670 11.403
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis)/artis 728.423 (977.749)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi 130.390 355.857
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis)/artis 858.813 (621.892)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 1.960.175 2.582.067
D&nem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 2.818.988 1.960.175

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parc¢asini olustururlar.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1968 Yilinda Tiirk-italyan ortakligiyla kurulan Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A.S.’nin (“Sirket” veya “Tofas”) faaliyet konusu binek oto ve hafif
ticari ara¢ Uretimi, ithalati ve satisidir. Ko¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) ve FCA Italy S.p.A (Fiat)’in ortak yonetiminde ve kontrollinde olan
Tofas ayrica kendi otomobillerinde kullanilan cesitli otomobil yedek parcgalari da Gretmektedir. Sirket’in Genel Mudurlik adresi BlyUkdere Cad.
No: 145 Zincirlikuyu Sisli-istanbul’dur. Uretimin yapildigi fabrikasi ise Bursa’da bulunmaktadir. Tofas, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitli
olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasrna (“IMKB”) 1991 yilinda kote edilmistir ve hisse senetleri halen Borsa istanbul A.S.’de (“BiST”) islem
gbérmektedir.

Sirket, ticari faaliyetlerinin dnemli bir kismini Ko¢ Holding ve FCA Grubu Sirketleri ile gerceklestirmektedir (Not 27).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in konsolidasyona tabi tutulmus bagh ortakliklari asadida yer almaktadir:

Sirket’in ortaklik payi (%)
Sirket ismi Faaliyet alani 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kog Fiat Kredi
Finansman A.S. (“KFK”) Tuketici finansmani 99,9 99,9
Fer Mas Oto Ticaret A.S. Otomobil ve yedek parca ticareti 100 100

Bundan boyle konsolide finansal tablolarda Tofas ve konsolide edilmis bagli ortakliklari “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Grup’un kategorileri itibariyle dénem icinde calisan personel sayisi asagdidaki gibidir:

Ortalama Dénem Sonu
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Saat Ucretli 5.423 6.922 5180 6.018
Aylik Gcretli 1.637 1.747 1.607 1.721
7.060 8.669 6.787 7.739

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
[I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” htikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup s6z konusu tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yarurlige konulmus olan Tarkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmistir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
[I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” htikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yarirlige konulmus olan Tarkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TFRS”) esas alinmistir. Ayrica KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Turkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen tirev araglar ile yatirrm amach gayrimenkuller
disinda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un cari dénem konsolide finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorildagunde yeniden siniflandirihr.

31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda “Ertelenmis gelirler” hesabi icerisinde yer alan 20.189 TL tutarindaki TFRS 15 Misteri s6zlesmelerinden
hasllat etkisi “MUsteri sdzlesmelerinden dogan yukumldlikler” hesabina siniflandiriimis olup s6z konusu siniflandirmanin ilgili déneme ait ge¢mis
yillar zararlari ile net dénem karlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirasrdir (“TL”). Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden
cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yuktumlUltkler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayall parasal varlik ve yaktumlultklerin ¢cevrimlerinden dogan bu kur farki geliri veya gideri konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

2.1.4 Uygulanan konsolidasyon esaslari

Bagh ortakliklar, Grup’un kontroltiniin oldugu sirketlerdir. Grup, bir isletme ile olan iliskisinden dolayi degisken getirilere maruz kaldiginda veya
bu getirilere hakki oldugunda ve bu getirileri isletmenin faaliyetlerini ydnetmek Uzere kullandigi glcu ile degistirme yetenegi oldugundan, bu
isletmeyi kontrol eder. Bagli ortakliklar, kontrollin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilirler

ve kontrolln ortadan kalktigi tarih itibariyle konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar. Grup ici islemlerde bakiyeler ve grup sirketleri ile yapilan
islemlerden dogan gerceklesmemis kazang ve kayiplar da dahil olmak Gzere tim kar ve zararlar elimine edilir. Gerekli oldugunda, bagh ortakliklar
tarafindan bildirilen tutarlar, Grup’un muhasebe politikalarina uyumlu olmasi icin dlizenlenmistir.

Tofas'in baglh ortakliklarinda bulunan azinlik hisseleri, konsolide finansal tablolar acisindan parasal olarak 6nem arz etmemesinden dolayi, ana
ortakhk disi paylarin (“Azinlik paylar1” veya “Kontrol glici olmayan paylar”) icerisinde muhasebelestiriimemistir. Sirket’in ve konsolidasyona tabi
olan bagl ortakliklarinin finansal tablolari ayni tarih itibariyle hazirlanmistir.

2.1.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yukimlaltk tutarlarini etkileyecek, raporlama dénemi tarihi
itibariyla vukuu muhtemel yikimlulik ve taahhttleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmas! gerekmektedir. Gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli
duzeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar zerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanc¢o tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidaki gibidir:

a) Grup, garanti karsiligini her bir ara¢c modeli icin gecmis yillarda gergeklesen ara¢ basina diisen garanti giderlerini ve ara¢ basina kalan garanti
sdrelerini g6z 6niinde bulundurarak tespit etmektedir. Karsilik hesaplanirken garantiye konu ara¢ adedi, garanti siresi ve ge¢miste olusan
garanti taleplerine dayanarak gelecege iliskin varsayimlar yapilmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil icerisinde, 74.472 TL tutarinda
(31 Aralik 2018: 109.934 TL) garanti karsiligi gideri muhasebelestirilmistir (Not 15).

b) Grup’un bagdli ortaklidi KFK, verilen krediler (izerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili stipheli gérilen alacaklardan dogabilecek zararlar
icin belli bir karsilik ayirmaktadir. Deger dusukltgl ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak énemli olan her bir kredi icin ayri, bireysel bazda deger
disukluga tespit edilmemis krediler dahil ttim krediler icin toplam portfdy bazinda hesaplanmaktadir. Konsolide finansal tablolarda 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle finans sektort faaliyetlerinden alacaklar icin 16.272 TL tutarinda genel kredi karsihgr ayirmistir (31 Aralik 2018: 21.203 TL) (Not 9).

¢) Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve personel devir hizi gibi aktleryal varsayimlar kullanilarak belirlenmektedir.
Tahminler, bu uzun vadeli planlar nedeniyle ortaya ¢cikan dnemli belirsizlikleri icermektedir.

d) Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda ortaya ¢ikacak yukumlultkler Grup Hukuk Msaviri ve
uzman gorUsleri alinarak Grup ydnetimi tarafindan degerlendirilir. Grup yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

e) Stok deger diistiklugl hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iliskin veriler kullanilir. Ongérilen net gerceklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldigi durumlarda stok deger dustkligu karsigi ayrilir.

f)  Grup, yatirnm amacli gayrimenkullere iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirirken SPK nezdinde
lisansl gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan cikartilan degerleme raporu ile karsilastirma yapmaktadir.

g) Grup yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 8mrin( belirlemede teknik personelin deneyimlerine dayanan bazi énemli
varsayimlarda bulunmustur.

h) Ertelenmis vergi varliklari ve yakimlaltkleri, varliklarin ve yiktimlGlUklerin defter degerleri ve matrahlari arasindaki gegici farkliliklar icin blyUk
o6lctde kullanilmakta olan vergi oranlari kullanilarak kayda alinmistir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin veya bir
kisminin nakde donustlralebilecek veya donUsturtlemeyecek olmasinin muhtemel oldugu degerlendirilmistir. Dikkate alinan ana etkenler arasinda
gelecek donem gelirleri potansiyeli, dnceki yillardan biriken zararlar, gerek olmasi halinde uygulamaya sokulacak olan vergi planlama stratejileri ve
ertelenmis vergi varligini nakde dénustirmek icin kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir.

1) Grup, devam eden gelistirme harcamalarini aktiflestirmekte ve bu aktiflestirilen varliklara iliskin ilgili varligin takip eden dénemlerde faydali 6mri
boyunca Sirket’in gelirlerini arttiracak veya maliyetlerini azaltacak bir etki yaratip yaratmadigini ve yillik olarak deger disukligu olup olmadigini
degerlendirmektedir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla aktiflestirilen gelistirme giderlerine dair deger dustklugu tespit edilmemistir (Not 13).

132



Tofas 2019 Faaliyet Raporu

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida dzetlenen
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan
kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blyk 6l¢clide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine ge¢mis olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin distk degerli oldugu
kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci,
kira yukimluliginu o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnki degeri Gzerinden o6lcer (kiralama yakimlultgu) ve ayni tarih itibariyle
ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢clanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yakimluliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yUukimluliguni yeniden élgmesi s6z konusudur (6rnegin kiralama siresindeki
degisiklikler, ileriye donlk kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci,
kiralama yUukamlalagundn yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16’y kolaylastiriimis geriye déniik yaklasim ile uygulamistir. Grup, daha dnce TMS 17 Kiralama islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir
Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin Belirlenmesi’ni uygulayarak kiralama olarak tanimladigi sézlesmelere bu Standardi uygulamayi
tercih etmistir. Bu sebeple Grup daha 6énce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigi sézlesmelere bu Standardi
uygulamistir.

Grup, gegcis tarihi itibariyla kiralama siresi 12 ay veya daha kisa bir sire icinde bitecek kiralamalar ve distk degerli kiralamalar icin taninan
kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un ofis ekipman kiralamalarini distik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

TFRS 16’ya gegcis etkileri 6zetle su sekildedir:

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tizerindeki etkiler (artis/(azalis):

Varliklar

Kullanim hakki varhgi 14.995
Kaynaklar

Kiralama yakamlalagu 14.995

Kullanim hakki varliklarinin 1 Ocak ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bakiyeleri ve ilgili ddnemdeki amortisman ve itfa payi giderleri asagidaki
gibidir:

Binalar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 4.818 10.177 14.995
Amortisman gideri (964) (3.392) (4.356)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 3.854 6.785 10.639
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti:

Asagida, Grup’un TFRS 16’y1 uygulamasi Uzerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:
Kullanim hakki varliklart

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegdin, ilgili varhdin kullanim
icin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dustklugu zararlar dustlerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(@) kira yukimlalagunan ilk él¢im tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya éncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar,
ve

(©) Grup tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama siresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi strece, Grup kullanim hakki varligini,
kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli dmrintn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger distkligu degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikimliiliikleri (Finansal Bor¢clanmalar)

Grup kira yukimlulagant kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira d6demelerinin bugiinkt dederi Gizerinden 6lgcmektedir.
Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yakimltlaganan élcimine dahil edilen kira 6édemeleri, dayanak varhigin kiralama stresi boyunca kullanim
hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan asagdidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ik 8lciim kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(©) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6édenmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul él¢tide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin

ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gerceklestigi dénemde gider olarak
kaydedilmektedir.

Grup kiralama stresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda
bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildidi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani
olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yakimltliguna asagidaki sekilde Olger:

(a) Defter degerini, kira yukumltlugindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve

(b) Defter degerini, yapilan kira édemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama sUresinde bir degisiklik, 6z( itibariyla sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna
iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yUktmlultklerinin degeri yeniden 6l¢timektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden
itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dustk degerli varliklarin
muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bedelinin distk degerli oldugu dislndlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve dustk degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama slresi boyunca dogrusal ydonteme goére gider olarak kaydedilir.
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31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ve gelir tablosu tzerindeki etkiler (artis/(azalis):

Degisiklik oncesi Yeni standardin etkileri Degisiklik sonrasi
Kullanim hakki varliklari - 10.639 10.639
Ertelenmis vergi varligi 989.126 328 989.454
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kismi 1.816.104 5.403 1.821.507
Uzun vadeli bor¢lanmalar 2.097.486 6.727 2.104.213
Satislarin maliyeti (-) (16.510.721) 262 (16.510.459)
Genel yonetim giderleri (-) (373.993) 635 (373.358)
Pazarlama giderleri (-) (337.243) 150 (337.093)
Finansman giderleri (-) (1.359.734) (2.538) (1.362.272)
Ertelenmis vergi geliri 54139 328 54.467
Net dénem kari 1.482.802 (1163) 1.481.639

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler,
istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir parcasini olusturan istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar
Araclari uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin
dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirmlari kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak
yéntemine gbre muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini olusturan uzun vadeli
yatirimlar dahil olmak Gzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu dedisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve dlcim
gereksinimlerinin nasil uygulanacadina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(@) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;

(©) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini, kullaniilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini
nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini
ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun Grup’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Yillik iyilestirmeler - 2075-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik iyilestirmelerini

yayinlamistir;

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolln( elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarini yeniden 6lcmesi gerektidine aciklik getirmektedir.
TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollni elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temetttlere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya
zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel
bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, sirketin genel borclanmalari icin aktiflestirme orani hesaplanirken s6z konusu 6zel borglanmalarin genel
bor¢lanmadan elde edilen fonlarin bir par¢asi haline geldigi konusunda aciklik getirmektedir.
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Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu
veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢clilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢tlme veya Yerine Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan
degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glncel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Grup icin gecerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden él¢tlebilmeleri icin TFRS 9 Finansal Araclar’da ufak
degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun degder degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak dlcmektedir.
Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden 6l¢ebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz yarirlige girmemis ve Grup
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart
ve yorumlarin yUrirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de
yapilan s6z konusu dedisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi
olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan yukumldltklerin gincel bilango degerleri ile 6l¢imuni hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir
isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.
Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme stirecin dnemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- [stege bagl bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019’da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve

Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “énemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve
tanimin belirli kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegdi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, blyUkliglne veya her ikisine bagli olacadini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yukamltadur. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, genel olarak bilan¢o ve 6zkaynak Gzerinde énemli bir etki
beklememektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak lzere TFRS 9 ve TMS 39°da gésterge faiz
orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup,
Ozetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye ydnelik degerlendirmeler,

- Geriye ddnuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°’deki dlizenleme uyarinca finansal tablolarda a¢iklanmasi
amaclanmaktadir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis
standartlar ve yorumlar

UMS T’deki degisiklikler - Yukimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020’de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler yuktmlalUklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin
kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e
gore geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, isletmedeki nakit, finansal kuruluslarda tutulan vadesiz mevduat, orijinal vadeleri (i¢ ay veya (¢ aydan kisa tutari
belirli bir nakde kolayca cevrilebilen diger kisa vadeli yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan yatirimlari ve bankalar
nezdindeki cari hesaplari kapsar.

Finansal varliklar

Siniflandirma

» o

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercede uygun deder farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan” ve “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak Gg¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma,
finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak
yapiimaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

Grup’un finansal varliklarin yénetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra
yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varlklar
yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“|tfa edilmis maliyeti Gzerinden &lcilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akislarinin bulundugu, tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari,
“nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk
kayda alimlarinda gercede uygun degderleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
Gzerinden dlctlmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazanc ve

kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

“Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal
varhigin satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev arac olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplardan, deder dusdklUgu kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir.

Grup, 6zkaynada dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercede uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli
gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri dénllemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapiimasi
durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettller konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Uzerinden 6lcllen ve gercede uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu
olusan kazanc ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlk
ile ilgili batun risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde sdz konusu finansal varligi kayitlarindan c¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlt hak, ayr bir varlik veya yukamlilik olarak muhasebelestirilir.

Deger DusakIGgu

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger dustkligu “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir. Deder distkligi modeli,
itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar asagidaki bazda 6l¢timustar;
- 12 ayhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan

BKZ’lerdir.
- Omir boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

Omur boyu BKZ 6lctimi, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli élctide artmasi
halinde uygulanrr. ilgili artisin yasanmadigi diger her tirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Grup, finansal varligin kredi riskinin
raporlama tarihinde dustk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin énemli 6l¢tide artmadigini tespit edebilir.
Bununla birlikte, 6mur boyu BKZ 6lcimu (basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve s6zlesme varliklari
icin daima gecerlidir.

i) Muhasebelestirme ve dlgme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, alim satimin yapildidi tarihte kayitlara alinir. Alim satim yapilan tarih, Grup’un varligi alim satim
yapmayI taahhut ettigi tarihtir. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar haric diger finansal yatirimlar ilk olarak
gercege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dodan nakit akis alim haklari sona erdiginde veya
transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar bilanco disina ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar
muteakip dénemlerde gercede uygun degerleriyle muhasebelestiriimektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar
Grup’un finans sektord faaliyetlerinden alacaklari etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri Gzerinden muhasebelestirilmektedir.
Kredi deger dlsakliga karsiligi

Grup, verilen krediler Gizerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili sipheli gérilen alacaklardan dogabilecek zararlar igin belli bir karsilik
ayirmaktadir. Karsilik tutari, Grup’un kredi risk politikasi, mevcut kredi portféylndn yapisi, misterilerinin mali yapilari ve ekonomik konjoktire
bagli olarak belirlenmekte ve “Takipteki Krediler” olarak siniflandirilarak, varsa ilgili teminatlarin gercege uygun degerleri de géz 6niine alinarak
hesaplanmaktadir. Karsilik hesabindaki degisiklikler gerceklestikleri donem icerisinde konsolide kar veya tablosuna yansitilmaktadir. Yasal
prosedurler tamamlandigi ve kredinin tahsil edilemeyecedi kesinlestigi takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler ile ilgili
tahsilatlar gelir olarak kaydedilmektedir. Finansman kredilerinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansman kredileri karsihgi
Grup’un finansman kredileri portféylindeki tahsili stipheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir.

Grup, alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari icin bor¢lunun kredibilite degerlendirmelerine iliskin bltin
verileri dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilmektedir. Grup ayrica, faiz veya
ana paranin tahsilinde gecikme olmayan veya 90 glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin, karsilik ayirma yéntemini benimsemis ancak zorunluluk
olarak degerlendirmemistir. Grup, stipheli hale gelmeyen finansman kredileri icin bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Ticari alacaklar

Aliciya Urtin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz ydntemi ile itfa edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok blyuk olmamasi durumunda, fatura tutarindan gésterilmistir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger distklugu
hesaplamalari kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
dusuklagune ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger dustklugu zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklari “émar boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢timektedir.

Deger dusuklugu karsihdr ayrilmasini takiben, deger dustkligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disuklugu karsihgindan disulerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir. Ticari islemlere iliskin
vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi
icerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari borg¢lar

Ticari borg¢lar, Grup’un olagan faaliyetleri icin tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir.
Eder ticari bor¢larin 6denmesi icin beklenen sire 1yil ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet déngisu icinde
ise), bu borclar kisa vadeli borclar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borclar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercede uygun degerleriyle kaydedilirler ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerinden
deger dusuklugu karsiligi ayrilarak muhasebelestirilirler.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden dislk olani ile degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi tiim stoklar icin aylik
agdirlikli ortalama olup, yart mamuller ve mamuller tretim maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deder, tahmini satis fiyatindan
stoklari satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis giderleri distldikten sonraki degerdir. Kullanilamaz veya
satilamaz durumdaki stoklar icin deger distuklaga karsiligr kaydedilir. (Not 10).

Tirev araglar

Vadeli doviz s6zlesmeleri de dahil olmak Gzere tlrev finansal araclar, finansal tablolara gercede uygun dederleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini
izleyen dénemlerde yine gercede uygun degerleri Gzerinden degerlenir. Turev finansal aracglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal
tablolara yansitiimasi, tirev finansal araclarinin siniflandirmasina gére degismektedir. Tlrev finansal araclar her ne kadar Grup’un risk yénetimi
cercevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yontnden gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olusan masraflari da iceren gercege uygun dederleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gercege uygun degerleri
Uzerinden degderlenir. Bu enstrimanlarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya
zarar olarak konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Yatirim amacli gayrimenkuller

Yatirim amacl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci olmak (izere sermaye iradi elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile élctllrler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller,
raporlama dénemi tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercede uygun dederleri ile degerlenirler (Not 11). Yatirim amach gayrimenkullerin
gercede uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari dénemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amacl gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin
belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu disinda birakilirlar. Yatirim amacli gayrimenkullerin kullanim stresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri Gizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disuklugu karsiligi dustlerek
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ve varsa deger disukligu
karsiliklari ilgili hesaplardan dasuldikten sonra olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi duran varhidi kullanima hazir hale
getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar,
olustuklari dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik émirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman yéntemine gére amortismana tabi
tutulmaktadir (Not 12). Ekonomik 6mdir ve amortisman metodu dizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman slreleri asagidaki gibidir:

i
Yer alti ve yerustu diizenleri 33
Binalar 33
Makine ve ekipmanlar 12-33
Tasitlar 4-10
Demirbaslar 8-14
Ozel maliyetler 5-30

Varlidin degerinin distiglne dair bir belirti olusursa ilgili varligin net gerceklesebilir degeri yeniden tahmin edilir, deger dusukligu karsihgi
konsolide finansal tablolara yansitilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir dederinden daha ylksekse, kayitl deder derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin ylksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin distlimesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullaniimasina devam edilmesi
suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin raporlama dénemi tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi
ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar yatirm faaliyetlerden gelirler ve giderler hesaplarina dahil edilirler.
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden kayda alinirlar. Grup binyesinde yaratilan, Gretimi planlanan yeni araclarin
gelistiriimesine yonelik katlanilan harcamalar hari¢c, maddi olmayan duran varliklar aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklari dénem
icerisinde giderlestirilirler. Maddi olmayan duran varliklar tahmini kullanim émdarleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.
Aktiflestirilen gelistirme giderleri, GrinUn ticari Gretiminin baslamasini mateakip tahmini kullanim émdrleri dogrultusunda dogrusal amortisman
metodu ile itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar; tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan degerin disebilecegine
dair belirti olusturmalari durumunda gézden gecirilir ve gerekli karsilik ayrilir (Not 13).

Finansal olmayan varliklarda deger disiikligu

Grup, tm maddi ve maddi olmayan duran varliklari icin, her rapor tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger dustklugi olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. E§er bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde
edilecek olan tutarlardan yuksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. E§er s6z konusu varligin veya o varlidin ait oldugu
nakit Greten herhangi bir birimin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan ylksekse, deger distkligl meydana
gelmistir. Bu durumda olusan deger dusikligu zararlari konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disukligunin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Ureten birimin) kayitl degerinde meydana gelen artis, énceki yillarda deger
dusdkligunin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter degderini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalidir. Deger distkluginin iptali konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Arastirma ve gelistirme harcamalari

Arastirma harcamalari olustuklari tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje harcamalari disinda gelistirme icin yapilan
harcamalarda, olustuklari dénem icerisinde gider olarak kayit edilmektedir:

- Uran ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde &lculebiliyorsa,

- Uranan teknik yeterliligi/fizibilitesi dlctlebiliyorsa,

- Urin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Urdn icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket ici kullanilirhgi ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi icin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa.

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme projelerinin maliyetleri aktiflestiriimektedir ve ilgili proje émdurleri (2 - 13 yil arasinda)
dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Hasilatin kaydedilmesi

Otomotiv faaliyetleri:

Hasilat, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin gtvenilir olarak 6l¢tlebilmesinin mimkin oldugu
zaman muhasebelestirilir. Hasilat, verilen iskontolar ile katma deger ve satis vergileri dusilerek muhasebelestirilir. Hasilat, mal ile ilgili dnemli risk
ve milkiyetin getirdigi haklar aliciya gectigi zaman konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Bunun i¢in ayrica gelirin miktarinin givenilir
bir bicimde 6lctilmesi gerekmektedir. Hasllat, riskleri ve faydalari devredilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden arindiriimis
halidir.

Verilen hizmetlere iliskin hasilat, hizmetin sunuldugu ve hasilat tutarinin gtivenilir bir bicimde 6lctlebildigi durumlarda muhasebelestirilir (Not 19).
Uzatilmis garanti satislarindan kaynaklanan hasilat

Grup, Urettigi Grtnler icin kanunlar tarafindan zorunlu kilinan yasal slrelerin bitisinden baslayan dénemler icin garanti taahhid( satisi
yapmaktadir. Verilen ek garanti taahhutlerinin fiyati, satilan Grnlerden ayri olarak belirlenmekte ve sézlesme icerisinde taahhUt edilen farkli bir
hizmet olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Grup, uzatiimis garanti satislari nedeniyle verilecek hizmeti ayri bir edim yukimlaliga olarak
muhasebelestirmektedir.

Her bir edim yUukamlalagu icin Grup, sézlesme baslangicinda edim yukimltligini zamanla yerine getirip getirmedigini ya da edim
yUkUimlulaganin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler. Grup, uzatilmis garanti satislarinda hizmetin kontrolini zamanla
devreder ve dolayisiyla s6z konusu satislarina iliskin edim ytuktmlalUklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yakimltliginin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lcerek zamanla hasilati konsolide finansal tablolara alir. Grup, Urln satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin
musteriye devrini takiben konsolide finansal tablolarina kaydeder.

Finans sektorii faaliyetleri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore kayit edilmektedir. Grup tarafindan tahsis edilmis ttketici finansmani
kredilerinin tahsilati sipheli duruma distigu zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara yansitiimaz.

Kredi istihbarat gelirleri ise Grup’un musterilere verilen kredilerinin acilisinda tahsil ettigi kredi acilis Ucretlerinden olusmakta ve kredilerin
geri 6deme doénemleri Uzerinden sistematik bir ydontem ile disulerek konsolide finansal tablolarda finans sektori faaliyetlerinden alacaklar
kaleminden netlenerek gosterilmektedir.

Ayrica, Grup kullandirdidi kredilere istinaden yapmis oldugu hayat sigortalarina istinaden kredilendirdigi sigorta primlerini sigorta yapan kurulus
ile belli bir plan dahilinde paylasmaktadir. Grup payina disen bu sigorta prim gelirleri ise kredilerin geri 6deme dénemleri Gzerinden sistematik
bir yontem ile pesin tahsil edilen gelir olarak konsolide finansal tablolarda diger yuktmlultkler altinda gésterilmektedir.

Satislarin icerisinde énemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti
icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gercek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz
geliri olarak degerlendirilir.

Bor¢lanmalar

Bor¢lanmalar ilk muhasebelestirme esnasinda gercede uygun degerden katlanilan islem maliyetleri dtstlerek muhasebelestirilirler. Bor¢clanmalar
ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis maliyetlerinden olgultrler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri distimus) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullaniimak sureti ile dénem slresince kar veya zarda muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde

6denen Ucretler, kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin kullanilmasinin muhtemel olmasi durumunda kredinin islem maliyeti olarak
muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu Gcretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin kullanilacaginin
muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu Ucretler likidite hizmetinin pesin ddemesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili
oldugu dénem boyunca itfa edilir (Not 6).

Bor¢lanma maliyetleri

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insas! veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen genel ve 6zel amagli alinmis borglarin maliyetleri, ilgili
varligin maliyetinin bir parcasi olarak, bu varliklari amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli siire boyunca
aktiflestirilir.

Bu tlr maliyetler glvenilebilir bir bicimde 6lcllebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel
olmasi durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli varliklarla ilgili alinmis harcanmasi beklenen ézel amach borclarin gecici olarak
nemalandiriimasi ile kazanilan yatirnm geliri, aktiflestirme kosullarini saglayan bor¢lanma maliyetlerinden dusdldr. Bu kapsamda olmayan
borclanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap déneminde kullanilan kredilere iliskin
aktiflestirme yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
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(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Doénem vergi gideri cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Donem vergisi ve ertelenmis vergi gelir veya gider olarak,
verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
kaydedilir. Bu durumda ise, vergi sirasiyla diger kapsamli gelirler veya 6zkaynaklarda muhasebelestirilir (Not 25).

Cari dénem vergi gideri, Grup’un ve bagh ortakliklarinin faaliyet gésterdigi tlkelerde yUrUrlikte olan veya ylrurlige girmesi kesine yakin olan
vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. Grup, yurdrlikte olan vergi kanununun yoruma acik olmasi durumunda periyodik olarak vergi beyanini
degerlendirir ve gerekli gérllen durumlarda vergi otoritelerine 6denecek borglar icin provizyon ayrilir.

Ertelenmis vergi, yakamlaltk yontemi kullanilarak, varlik ve yukamldliklerin konsolide finansal tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri
arasindaki gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik ve yaktumlultkleri, yGrarlikte olan veya bilango tarihi itibariyle yurarlige
giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yukimlaligundn ifa edilecedi dénemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Grup, vergilendirilebilir gegici farklarin kapatiima zamanini kontrol edebilmesi ve gecici farkliligin éngorilebilir bir stirede kapatilmasinin
muhtemel olmamasi durumu haricinde bagli ortakliklari ile ilgili tim vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi yakimluligu hesaplar.

Grup, ertelenmis vergi varlidi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak yasal olarak donem vergi varliklarini dénem vergi bor¢larina mahsup
etme hakkinin olmasi ve ayni vergi mukellefi veya ertelenmis vergi varligi veya yakimliliguni net gdsterme niyeti olan farkli muakelleflerin
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun yukarida belirtilen yasal diizenlemeyi yapan vergi idaresi ile ayni olmasi durumunda
mahsup eder.

Kidem tazminati karsihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir
yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yakamludar.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet stresini tamamlama
ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢cmis yillarda kazandidi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.

Gelir tablosuna calisan giderleri olarak yansitiimis olan, tanimlanmis fayda planlarina iliskin cari hizmet maliyeti, bir varligin maliyetine eklenenler
haric, cari yilda ¢alisan hizmetlerinden kaynaklanan tanimlanmis fayda yukumlalugundeki, fayda degisikligi kisintilari ve 6demelerdeki artisi ifade
eder. Ge¢cmis hizmet maliyetleri olustuklari donemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

Net faiz gideri, tanimlanmis fayda yUkimluligunin net degerine ve planlanmis varligin gercege uygun degerine, iskonto orani uygulanarak
hesaplanmasiyla bulunur. Bu maliyet konsolide kar veya zarar tablosunda c¢alisan giderleri altinda muhasebelestirilir.

Aktueryal varsayimla gerceklesen arasindaki fark duzeltmeleri ile aktUeryal varsayim degisikliklerinden dogan tanimlanmis fayda planlari yeniden
6lcim kazang ve kayiplari, olustuklari donem icinde diger kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklara yansitilir (Not 16).

Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye'de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanclarindan ve enflasyon dlizeltmesi farklari hesabindan
dagdittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrac¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise
donik etkileri de dikkate alinarak bulunur (Not 26).

Karsiliklar

Karsiliklar, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yuktmlGligan bulunmasi, yakimlaligun yerine getirilmesi icin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve yukumlalak tutarinin gtivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda ayrilmaktadir (Not 15). Gelecek dénemlerde olusmasi beklenen faaliyet zararlari icin karsilik ayrilmaz.

Karsilik tutari, paranin zaman degerine iliskin mevcut piyasa degerlendirmelerini ve borca 6zgu riskleri yansitan vergi dncesi oranlar kullanilarak
yukUumlulagi yerine getirilmesi icin tahmin edilen giderlerin buginki degeri olarak dlculdr. Karsilik tutarinda zamanin gecmesinden kaynaklanan
artis faiz gideri olarak kaydedilir.

Karsiliklar her bilanco tarihinde gdzden gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapiimaktadir.

142



Tofas 2019 Faaliyet Raporu

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Garanti giderleri karsihgi

Grup, yurticinde satilan araglar i¢in satis tarihini takip eden belirli bir stire boyunca Ucretsiz bakim ve tamir hizmeti saglamaktadir. Grup’un
ihrac satislari garanti kapsaminda degildir. Garanti kapsaminda bulunan araclar icin tahmin edilen garanti karsilik tutari, gecmis dénemlerde
gerceklesen giderlere gore revize edilmektedir. Grup’un ilave garanti slresi saglayan sigorta policesi satislarindan kaynaklanan énemli bir
yUkimluligu bulunmamaktadir (Not 15).

Sarta badl varlik ve yiikiimlilikler

Sarta bagli yakiamlalukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tasimiyor ise konsolide finansal tablolarda yansitiimayip
dipnotlarda ac¢iklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise konsolide finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu
takdirde dipnotlarda agiklanir.

Netlestirme

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilancoda gosterilmesi ancak isletmenin; muhasebelestirilen tutarlar
netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa goére ddemede bulunma ya da varlidi elde etme ve borcu 6deme islemlerini es
zamanli olarak gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda mUmkun olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagli olmamali, normal operasyonel
akista ve sirketin ya da kars tarafin temerrtt, acz hali ya da iflasi durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gecerli olan kurlar ile ¢evrilmektedir. Yabanci paralarla ifade edilen parasal
aktiflerin ve pasiflerin cevriminde bilanco tarihinde T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kurlar kullaniimaktadir. Yabanci para cinsinden
olan islemlerin ¢evrilmesinden veya yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin degerlemesinden dogdan kur farki gelir ya da gideri ilgili ddbnemde
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Boliimlere gére raporlama

Bir faaliyet béliminin, raporlanabilir bdlim olarak belirlenebilmesi icin, isletme disi mUsterilere yapilan satislar ve bélimler arasi satislar

veya transferler de dahil olmak Gzere, hasilatinin, isletme ici ve disi tim faaliyet bélimlerinin toplam hasilatinin %10’unu veya daha fazlasini
olusturmasi, raporlanan kar veya zararinin %10’u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tiim faaliyet bélimlerinin toplam varliklarinin %10°u
veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Yénetimin boéldme iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilari i¢in faydali olacagina inanmasi durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi
birini karsilamayan faaliyet bélimleri de raporlanabilir bélimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iliskin bilgiler ayri olarak aciklanabilir.

Grup, faaliyet bolumlerini ydnetim kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.
Grup’un faaliyet gruplari otomobil ve yedek parca ticareti ile tlketici finansmani olarak degerlendirilmektedir. Grup yénetimi, faaliyet
boélumlerinin performansini TFRS’ye gére hazirlanan finansman geliri dncesi faaliyet karina gére dederlendirmektedir.

Nakit akisa yonelik riskten korunma islemleri

Etkin bir nakit akim korunma isleminde, korunma amagli aracin rayi¢ degerinde olan dedisiklikler dogrudan dzkaynaklar hesabinda tanimlanir.
Etkin olmayan kisim dénem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. E§er nakit akim korunma islemi bir varlik veya yakimlalugin dogmasiyla
sonuglanirsa, gecmiste olusmus ve 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis tiim kazang ve kayiplar ilgili varlik veya yuktimltligun maliyetine
dahil edilir. Aksi takdirde, diger tim nakit akim korunma islemleri icin baslangicta 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar,
korunan yukumlaliigun ifa edildigi veya beklenen islemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi dénemlerde ilgili kar/zarar hesaplari ile iliskilendirilir.
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen nakit akis riskinden korunma
kazanclari 65.219 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 509.585 TL tutarinda korunma kaybu).

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi icin gerekli kosullari saglayamaz hale gelmesi durumunda korunma amagli araca iliskin

olarak etkin bir korunma varken 6zkaynaklar icerisinde finansal tablolara alinan birikmis kazan¢ ve kayiplar, tahmini islem gerceklesene kadar
6zkaynaklar icerisinde tutulur. Tahmini islemin gerceklesmesinin beklenmemesi durumunda, 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilen birikmis
kazang veya kayiplar déneminin kar veya zarari olarak finansal tablolara alinir.

Yatinnm maliyetleri ile ilgili yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler (tirev olmayan korunma aracl) ile hafif ticari araclarin (Yeni Doblo, Doblo
FL ve Doblo US) ve binek araglarin (Egea, Stationwagon, Hatchback) gergeklesen ve gelecekte beklenen satislari (korunmaya konu kalem)
arasinda etkili bir nakit akim korunmasi iliskisi bulunmaktadir. Yine ayni sekilde Sirket ile Fiat arasinda yapilan Uretim anlasmalari ¢cercevesinde
Yeni Dobld, Dobld FL ve Doblo US icin 2009 yilindan itibaren 2021 yili Aralik ayina kadar Fiat’a yapilacak satislarin hasilatlarinin bir bélimd ile
uzun vadeli ilgili kredi borglari karsilanacaktir. Ayrica Sirket ile Fiat arasinda yapilan (iretim anlasmalari cercevesinde Egea ve Stationwagon/
Hatchback icin 2018 yilindan itibaren 2024 Aralik ayina kadar Fiat’a yapilacak satislarin hasilatinin bir bolimu ile uzun vadeli kredi borglari
karsilanacaktir.

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi her finansal raporlama déneminde sirekli olarak degerlendiriimektedir ve finansal riskten korunma
isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede etkin olmasi, ilgili finansal riskten korunma iliskisine
iliskin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli oldugunu géstermektedir.
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Tofas 2019 Faaliyet Raporu

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir (Not 27):

(@) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli
ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tzere);

(i) Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini sadlayacak payinin olmasi; veya
(iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklidi olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da
dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya,

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi,
gerekir.

Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri

Tum devlet tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin Grup tarafindan elde edilebilecegine
dair makul bir glivence olustugunda gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Devlet yardiminin bir gider ile iliskili olmasi durumunda, bu
yardimin karsilayacadi giderler ile eslesecek sekilde gelirlestirilir. Devlet yardiminin bir varlik ile iliskili olmasi durumda ise bu gelir ertelenmis gelir
olarak kaydedilir.

Giderlere iliskin alinan devlet tesvikleri, giderlerin olustugu dénem ile eslesmesi amaciyla giderlerin olustugu déneme kadar ertelenir ve karsiligi
oldugu giderlerin olustugu dénemde gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarla ilgili devlet tesvikleri ertelenmis devlet tesvikleri olarak uzun vadeli yukamlaltkler altinda muhasebelestirilir ve ilgili
varliklarin ekonomik émiurleri boyunca dogrusal amortisman ydntemi ile gelir tablosuna kaydedilir.

Yatinim, arastirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’un tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandidi zaman tanimlanir (Not 14).
2.4 Onemli muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar:

Grup, gelistirme projeleri ile alakali aktiflestirdigi maddi duran varliklari ve gelistirme harcamalarini ilgili proje dmurleri dogrultusunda dogrusal
amortisman metodu ile itfa etmektedir. Grup, 2019 déneminde Egea/Tipo ve MCV otomobil gelistirme projelerinin itfa stiresi 31 Aralik 2024
tarihine kadar uzatiimistir. 31 Aralik 2018 tarihine kadar Grup’un Egea/Tipo ve MCV otomobil gelistirme projelerinin, itfa tarihi 31 Aralik 2023 olup
takip eden glinden itibaren itfa dmurleri 31 Aralik 2024 tarihi olarak degistirilmistir. Bu degisiklikler yapilmasaydi birikmis amortisman ve itfa
paylari 7.426.324 TL, cari yil amortisman ve itfa giderleri ise 921.065 TL olacakti.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait faaliyet bolimlerine gére bélim raporlamalar asagidaki gibidir:

2019

Otomobil ve Tiiketici

yedek parca ticareti finansmani Toplam
Hasilat 18.896.914 465.762 19.362.676
Briit kar 2.386.455 12.156 2.498.611
Faaliyet giderleri (-) (747.696) (31.406) (779.102)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 949.248 9.500 958.748
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (993.237) (24.917) (1.018.154)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 1.594.770 65.333 1.660.103
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

2018
Otomobil ve Tiiketici

yedek parg¢a ticareti finansmani Toplam
Hasllat 18.603.331 495.590 19.098.921
Briit kar 2.413.188 102.958 2.516.146
Faaliyet giderleri (-) (722.897) (35.725) (758.622)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.310.942 4.243 3.315.185
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.883.615) (8.788) (3.892.403)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kan 1.117.618 62.688 1.180.306

Tuketici finansmani faaliyet boltimine ait varliklarin ve yukimlaltklerin dagilimi, dénen varliklar icerisinde 1141.502 TL, duran varliklar icerisinde
938.766 TL, kisa vadeli yakumlaltkler icerisinde 970.060 TL, uzun vadeli yukumltltkler icerisinde 906.278 TL seklinde takip edilmektedir.

Hasilat’in %82’lik kismu iliskili taraflara yapilan satislardan olusmaktadir (31 Aralik 2018: %87) (Not 27).

Grup yonetimi bélimlere gdre raporlamada finansman gideri 6ncesi faaliyet kari Gzerinde durmaktadir, bu nedenle Grup finansman gelirleri ve

giderlerini boélimler bazinda dagitmamaktadir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kasa 4 16
Banka
- Vadeli mevduat 2.717.425 1.907.120
- Vadesiz mevduat 108.058 73.876
Toplam 2.825.487 1.981.012

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Tutar Yillik faiz orani (%) Tutar Yillik faiz orani (%)

Avro 988.708 0,15-0,35 1184.283 1,90-2,30

TL 1.728.717 10,50-12,00 722.837 23,00-23,25
2.717.425 1.907.120

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1-21 glin arasinda degismektedir (31 Aralik 2018: 2-29 glin).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, vadeli ve vadesiz mevduatlarin toplam 340.398 TL'lik kismi (31 Aralik 2018: 1.556.962 TL) iliskili kurulus olan

bankada bulunmaktadir (Not 27).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara iliskin konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 2.825.487 1.981.012
Eksi: faiz tahakkuklari (6.499) (1.167)
Eksi: bloke mevduatlar - (19.670)
Toplam 2.818.988 1.960.175

31 Aralik 2019 itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
zorunlu karsilik tutarindan olusmaktadir.

19.670 TL). Bloke mevduatlar Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli finansal yatirim amaci ile tutulan vadeli mevduat hesabi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 118-
119 giin vadeli ve %2,65. - %2,90 faiz oranl olan 403.180 TL tutarinda vadeli mevduat).

b) Ger¢ege uygun deder degisimi kar/zarara yansitilan finansal varlik

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un 568 TL tutarinda gercege uygun deger degdisimi kar/zarara yansitilan finansal varligi bulunmaktadir

(31 Aralik 2018: 990 TL).

NOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR

a) Kisa vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Doviz TL Yillik faiz Doviz TL Yillik faiz
tutari (bin) karsihgi orani (%) tutari (bin) karsihgi orani (%)
Avro krediler - - 67.000 403.876 0,40
TL krediler © - 25.000 12,18 - 40.000 38
25.000 443.876
b) Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Doviz TL Yillik faiz Doviz TL Yillik faiz
tutar (bin) karsihgi orani (%) tutari (bin) karsihgi orani (%)
TL krediler © - 785.458 12,18-37,8 - 857.278 13,97-39,38
Avro krediler 139.612 928.503  Euribor + %0,55 150.024 904.344  Euribor + %0,55
Euribor + %2,90 Eurbor + %2,90
ihrac edilen tahviller @2 - 102143 13,75-15,86 - 255.253 14,85 - 18,76
Uzun vadeli kira
yukumlultklerinin kisa vadeli
kisimlari - 5.403 - -
1.821.507 2.016.875
¢) Uzun vadeli bor¢lanmalar
2019 2018
Doviz TL Yillik faiz Doviz TL Yillik faiz
tutari (bin) karsihgi orani (%) tutari (bin) karsihgi orani (%)
Euribor +%0,55 Euribor +%0,55
Avro krediler 181.477 1.206.930  Euribor + %2,90 307.559 1.853.966  Euribor + %2,90
TL krediler © - 799.920 12,18-37,8 - 1.014.836 13,97-39,38
ihrac edilen tahviler ¢ - 90.636 13,75-15,86 - 102.499 14,85 - 18,76
Uzun vadeli kira
yukUumluldkleri - 6.727 - -
2.104.213 2.971.301

© 731 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli TL kredilerin tamami konsolide edilen bagli ortaklik KFK tarafindan, vermis oldugu ttketici kredilerini finanse etmek amaciyla alinan

kredilerden olusmaktadir.

®Grup, 20 Eylul 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 4 Mayis 2018 tarihinde 24 ay vadeli
%15,86 nominal faiz oranli 100.000 TL nominal 6demeli tahvil ihra¢ etmistir. Tahviller kapali ihrag usuli ile, araci kurulus Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya

satiimistir.

@ Grup, 9 Kasim 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu htkimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 13 Haziran 2019 tarihinde 24 ay vadeli ve
degisken faiz oranli 90.000 TL nominal 6demeli tahvil ihra¢ etmistir. Faiz orani TRLIBOR endeksli olup raporlama dénemi itibariyle gelecek kupon édemesine iliskin faiz orani %13,75'tir. Tahviller
kapali ihrag usulu ile, araci kurulus Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satiimistir.
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(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)
Turk Lirasi ve ABD Dolari kredilerin faiz orani sabit olup, Avro kredilerin faiz orani degiskendir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, kisa ve uzun vadeli finansal borglarin 481.208 TL'lik kismi (31 Aralik 2018: 737.491 TL) iliskili kurulus olan
bankalardan temin edilmistir (Not 27).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalarinin geri 6deme plani asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1-2 yil arasl 1.310.932 1.510.881
2-3 yil aras! 786.554 1.012.747
3-4 yil arasl - 447673
Toplam 2.097.486 2.971.301

Finansal borg¢larin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren on iki aylik dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 5.432.052 5.810.91
TFRS 16 gegcis etkisi (Not 2.2) 14.995 -
Nakit akis etkisi (1.816.720) (1.231.761)
Gerceklesmemis kur farklari etkisi 324.038 853.212
TFRS 16 kira yuktumltlUklerindeki degisimler (2.865) -
Faiz tahakkuku degisim (780) (310)
31 Aralik 3.950.720 5.432.052

Grup’un Aralik 2019 tarihlerinde Eximbank’tan alinan kredisi yoktur (Aralik 2018 tarihlerinde toplam 403.876 TL (67.000 Avro karsiligr)).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 60.964 TL (9.167 bin Avro karsilig) (31 Aralik 2018:
110.513 TL (18.333 bin Avro karsilig)) olan “Yeni Sedan R&D” projesi kapsaminda kullaniimak tzere 9 Aralik 2014 tarihinde Avrupa Yatirim
Bankasi’'ndan (“EIB”) alinan 2020 yili vadeli finansman kredileri bulunmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2014 tarihinde HSBC PLC’den alinan konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 27.711 TL olan (4.166 bin Avro karsilhgr)
(31 Aralik 2018: 75.350 TL (12.499 bin Avro karsiligr)) 2020 yili vadeli isletme kredisi bulunmaktadir.

Grup ile HSBC Bank PLC, J.P.Morgan Limited, Societe General ve BNP Paribas bankalarinin yetkilendirilmis dizenleyiciler ve HSBC Bank plc,
J.P.Morgan Limited/JPMorganChase Bank N.A. London Branch, Societe General ve BNP Paribas Fortis SA/NV bankalarinin kredi veren, HSBC
Bank Plc bankasinin koordinatér kurulus ve BNP Paribas Fortis SA/NV bankasinin kredi temsilcisi sifatlari ile yer aldigi 250.000 bin Avro
tutarinda uzun vadeli dis finansman anlasmasi 17 Subat 2015 tarihinde imzalanmistir. Doblo FL ve US yatirim harcamalarinin finansmani amaciyla
kullanilan s6z konusu kredinin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 475.043 TL'dir (71.429 bin Avro
karsilign) (31 Aralik 2018: 645.857 TL (107.142 bin Avro karsihdr).

Grup ile HSBC Bank Plc ve ING Bank, a branch of ING-Diba AG bankalarinin yetkilendirilmis dizenleyiciler ve kredi verenler, HSBC Bank Plc
bankasinin koordinatdr kurulus ve kredi temsilcisi sifatlari ile yer aldigi 200.000 bin Avro tutarinda SACE Garantorliga Kapsaminda Kredi
Sozlesmesi 11 Agustos 2015 tarihinde imzalanmis olup, vadesi Aralik 2022 tarihinde dolacak olan alti ayda bir faiz ddemeli kredinin kullanim
takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, sigorta primi dahil yillik toplam maliyeti yaklasik 6 aylik Euribor + %2,4 olacaktir. 31 Aralik 2019
itibariyle konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 613.902 TL'dir (92.308 bin Avro karsilig) (31 Aralik 2018: 741.907 TL'dir (123.076 bin
Avro karsihgr).

Grup ile HSBC Bank PLC ve ING Bank, a branch of ING-Diba AG bankalarinin yetkilendirilmis diizenleyiciler ve kredi verenler, HSBC Bank PLC’nin
koordinatér kurulus ve kredi temsilcisi sifatlari ile yer aldigi 70.000 bin Avro tutarinda SACE Garantorligi Kapsaminda kullanmis oldugu kredinin
Sozlesmesi 26 Mayis 2017 tarihinde imzalanmis olup, vadesi Aralik 2022 tarihinde dolacak olan alti ayda bir faiz 6demeli kredinin tahmini
kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, sigorta primi dahil yillik toplam maliyeti yaklasik 6 aylik Euribor + %1,91 olacaktir.

31 Aralik 2019 itibariyla konsolide finansal durum tablosu tasinan degderi 253.932 TL'dir (38.182 bin Avro karsiligi).

Grup ile European Bank for Reconstruction and Development, HSBC Bank Plc ve Bank of America, N.A., London Branch bankalarinin
yetkilendirilmis dizenleyiciler ve kredi verenler sifatlari ile yer aldigi 200 000 bin Avro tutarindaki kredi sdézlesmesi 22 Ekim 2015 tarihinde
imzalanmis olup, vadesi Aralik 2022 tarihinde dolacak olan alti ayda bir faiz d6demeli kredinin kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate
alindiginda, yillik toplam maliyeti 6 aylik Euribor + %2,3 olacaktir. Egea Hatchback ve Station Wagon araglarin yatirim harcamalarinin finansmani
amaciyla kullanilan kredinin 100 milyon Avro tutari 5 Kasim 2015 tarihinde, kalan 100.000 bin Avro Mart 2016’da ¢ekilmistir. 31 Aralik 2019
itibariyle konsolide finansal durum tablosunda tasinan degeri 613.902 TL'dir (92.308 Avro karsiligr) (31 Aralik 2018: 741.907 TL (123.076 bin Avro
karsihgn).
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup ile Citibank NA Jersey arasinda, MCV FL yatirim harcamalari finansmaninda kullaniimak tzere 24 Mayis 2016 tarihinde 44.300 bin Avro
tutarinda Euribor + %1,80 faiz oraniyla 5 yil vadeli ihracat taahhtlt déviz kredisi kullaniimis olup 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal durum
tablosunda tasinan degeri 88.386 TL'dir (13.290 bin Avro karsilig) (31 Aralik 2018: 133.520 TL (22.150 bin Avro karsiligr)).

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alicilar 892.374 1.061.316
SUpheli alacaklar 12.708 8.628
Eksi: stipheli alacak karsiligi (12.597) (8.410)
Eksi: vadeli satislardan kaynaklanan

hakkedilmemis finansman geliri (3.730) (24.097)
888.755 1.037.437

Supheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 8.410 7146
ilaveler 487 1.264
31 Aralik 12.597 8.410

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un alacaklarina karsilik olarak atanmis olan 196.645 TL tutarinda teminat mektubu, 2.274 TL tutarinda teminat
ceki ve senedi, 40.428 TL tutarinda ipotek, 792.306 TL tutarinda dogrudan bor¢lanma sistemi limiti (bankanin misterisine islem hacmine gére
tanidigi 6deme garanti limiti) bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 121.066 TL tutarinda teminat mektubu, 2.274 TL tutarinda teminat ¢eki ve senedi,
40.428 TL tutarinda ipotek, 776.299 TL tutarinda dogrudan bor¢lanma sistemi limiti).

b) iliskili olmayan taraflara ticari borclar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar 1.976.672 1.662.085
Eksi: vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri 4.917) (42.996)

1.971.755 1.619.089

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE DIiGER BORCLAR
a) Diger alacaklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 715 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 1.558 TL) dénen ve duran varliklar icerisinde yer alan diger alacaklar, personel
avanslari, verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

b) Diger borglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger 6denecek vergi ve borglar 22.424 11130
Diger 5.597 4.930
Toplam 28.021 16.060
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(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 9 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

Tofas 2019 Faaliyet Raporu

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli ttketici finansman kredileri 1.047.626 1.256.948
Tahsili sipheli krediler 112.656 81.272

1.160.282 1.338.220
Ozel karsiliklar (70.973) (50.136)
Genel karsiliklar (1.415) (10.785)

1.087.894 1.277.299
Uzun vadeli tuketici finansman kredileri 943.392 1.026.248
Genel karsiliklar (14.857) (10.418)
Toplam 928.535 1.015.830

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ttketicilere kullandirilan kredilerin faiz oranlari sabit olup, TL krediler icin aylik %0,01 - %3,29 (31 Aralik 2018: aylik

%0,01 - %3,29) arasindadir.

Uzun vadeli tiketici finansman kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

Yillar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1-2 yil arasi 579.448 634.955
2-3 yil arasl 255.828 314.056
3-4 yil arasl 87.500 66.680
4 yil Gzeri 5.759 139
Toplam 928.535 1.015.830
Kredi karsiliklari hesabinin dénem ici hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 71.339 66.512
Dénem icerisinde ayrilan karsilk 22181 28.579
Yil igerisinde tahsil edilen (-) (6.275) (23.752)
31 Aralik 87.245 71.339

Grup tarafindan kullandirilan finansman kredilerine karsilik misterilerle yapilan sézlesmelerde toplam alacak tutari kadar araglar Uzerinde rehin
hakki bulunmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 2.462.883 TL tutarinda alinan glncel degerleriyle kayitlara alinan araclar kadar
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 2.823.106 TL). Ayrica, Grup gerekli gérdigld durumlarda ek olarak ipotek teminati da almaktadir. Grup’un
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6zel karsilik ayirdidi tiiketici finansman kredileri icin 47.362 TL (31 Aralik 2018: 32.331 TL) tutarinda ara¢ rehini

teminat olarak bulunmaktadir.
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Tofas 2019 Faaliyet Raporu

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Hammadde stoklari 328103 286.344
Yari mamul stoklari 262.562 241.445
Mamul stoklari 53.660 167.045
ithal araclar 3.221 193.379
Yedek parcgalar 68.628 89.948
Yoldaki mallar 71.081 127.780
Stok deger dusuklugu karsihgi (-) (38.125) (29.270)
Toplam 749.130 1.076.671
Stok deger dustklugu karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 29.270 28.518
Dénem icindeki hareketler, net 8.855 752
31 Aralik 38.125 29.270
NOT 11 - YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar icindeki yatirim amach gayrimenkullerin hareket tablosu asagdidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 60.500 31175
Gercege uygun deger artisi @ 5.500 29.325
31 Aralik 66.000 60.500

86z konusu gayrimenkulin gercege uygun dederi emsal karsilastirma yontemi ile 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 66.000 TL (31 Aralik 2018: 60.500 TL) olarak belirlenmistir. Degerleme sonucu
olusan 5.500 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 29.325 TL) deger artisi, yatirim faaliyetlerinden gelirler icerisinde muhasebelestiriimistir (Not 23). Degerleme raporu, konuyla ilgili SPK lisansina ve

gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmasi tarafindan hazirlanmaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT <
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR g
(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)
NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil icindeki maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asadidaki gibidir:
Arsa, yeralti/
yeristi —
diizenleri ve Makine ve Ozel Yapilmakta g
binalar ekipmanlar Demirbaslar Tasitlar maliyetler olan yatirimlar Toplam =
1 Ocak tarihleri itibariyle =
Maliyet 51.106 5.232.926 667.254 77.919 12.750 51.568 6.553.523
Birikmis amortisman (-) (244.267) (3.572.936) (424.320) (55.776) (8.623) - (4.305.922)
Net defter degeri 266.839  1.659.990 242.934 22143 4127 51.568 2.247.601
1 0Ocak 2019, net kayitli deger 266.839 1.659.990 242.934 22143 4127 51.568 2.247.601
Girisler - - 318 2.758 32 275.015 278123 -
Cikis maliyeti - (5.063) (908) (14.862) - - (20.833) "§
Cikis amortismani - 4.461 809 7.721 - - 12.991 =
=
Transferler 6.382 229.743 35.846 27.573 8 (299.552) - =
Amortisman gideri (-) (10.588) (330.119) (52.540) (12.010) (405) - (405.662) g
~N
31 Aralik 2019, net defter degeri 262.633 1.559.012 226.459  33.323 3.762 27.031 2.112.220
31 Aralik 2019 itibariyle
Maliyet 517.488 5.457.606 702510  93.388 12.790 27.031 6.810.813
Birikmis amortisman (-) (254.855) (3.898.594) (476.051) (60.065) (9.028) - (4.698.593)
31 Aralik 2019, net defter degeri 262.633 1.559.012 226.459  33.323 3.762 27.031 2.112.220 =
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir. é
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil icindeki maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagdidaki gibidir:

Arsa, yeralti/
yeristi
diizenleri ve Makine ve Ozel Yapilmakta
binalar ekipmanlar Demirbaslar Tasitlar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 462.845 5.076.831 612.861 77123 12.623 15.325 6.257.608
Birikmis amortisman (-) (235.129) (3.234.845) (379.527) (50.661) (7.427) - (3.907.589)
Net defter degeri 227.716 1.841.986 233.334  26.462 5.196 15.325 2.350.019
1 0Ocak 2018, net kayitl deger 227716 1.841.986 233.334  26.462 5.196 15.325 2.350.019
Girisler - - 242 780 89 328.729 329.840
Cikis maliyeti (321 (8.042) (7.492) (18.070) - - (33.925)
Cikis amortismani 307 7.395 6.570 5.212 - - 19.484
Transferler 48.582 164137 61.643 18.086 38 (292.486) -
Amortisman gideri (-) (9.445) (345.486) (51.363) (10.327) (1.196) - (417.817)
31 Aralik 2018, net defter degeri 266.839  1.659.990 242.934 22.143 4127 51.568 2.247.601
31 Aralik 2018 itibariyle
Maliyet 511.106 5.232.926 667.254 77.919 12.750 51.568 6.553.523
Birikmis amortisman (-) (244.267) (3.572.936) (424.320) (55.776) (8.623) - (4.305.922)
31 Aralik 2018, net defter degeri 266.839  1.659.990 242.934 22.143 4127 51.568 2.247.601
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Gelistirme Lisanslar ve
maliyetleri @ Diger Toplam
1Ocak 2019
Maliyet 3.647.513 144.276 3.791.789
Birikmis ifta paylari (2.118.750) (93.578) (2.212.328)
Net kayith deger 1.528.763 50.698 1.579.461
1 Ocak 2019 1.528.763 50.698 1.579.461
Girisler 432.430 10.216 442.646
itfa gideri (351.762) (1.570) (363.332)
31 Aralik 2019 1.609.431 49.344 1.658.775
31 Aralik 2019
Maliyet 4.079.943 154.492 4.234.435
Birikmis itfa paylari (2.470.512) (105.148) (2.575.660)
31 Aralik 2019 1.609.431 49.344 1.658.775
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Gelistirme Lisanslar ve

maliyetleri @ Diger Toplam
1 Ocak 2018
Maliyet 3.427131 117.031 3.544162
Birikmis ifta paylari (1.755.879) (84.418) (1.840.297)
Net kayith deger 1.671.252 32.613 1.703.865
10cak 2018 1.671.252 32.613 1.703.865
Girisler 220.382 27.245 247.627
itfa gideri (362.871) (9.160) (372.031)
31 Aralik 2018 1.528.763 50.698 1.579.461
31 Aralik 2018
Maliyet 3.647.513 144.276 3.791.789
Birikmis itfa paylari (2118.750) (93.578) (2.212.328)
31 Aralik 2018 1.528.763 50.698 1.579.461

© Otomobil Gretiminin verimliliginin ve otomobil kalitesinin artirimi ve maliyetlerinin azaltilmasi kapsaminda yapilmis olan gelistirme maliyetlerinden olusmaktadir. S6z konusu tutar TMS 16 ve
TMS 38 kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin icerisinde muhasebelesmektedir.

NOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatirim tesvik belgeleri

Grup’un yatinnm harcamalari ile ilgili ¢esitli yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvik belgeleri kapsaminda sagdlanan imkanlar asagdidaki
gibidir:

i) ithal edilen makine ve techizatlarla ilgili %100 gimriik vergi muafiyeti ve KDV istisnasi

i) Yerli yatinm harcamalarinda, %100 KDV istisnasi

i) indirimli Kurumlar Vergisi muafiyeti

Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi cercevesinde, indirimli kurumlar vergisinden
kaynaklanan gecici farklar Gzerinden 6ngoérulebilir ve vergi kanunlar ¢ercevesinde indirimli kurumlar vergisi hakkinin devam edebilecedi slre
icerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan 2.462.291 TL (31 Aralik 2018: 2.244.811 TL) indirimli kurumlar vergisi i¢in 1.136.161 TL tutarinda
(31 Aralik 2018: 1.066.002 TL) ertelenmis vergi varhgi muhasebelestirilmistir (Not 25).

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Hakkinda Kanunu’nun 35. maddesiyle yapilan degisiklikle, arastirma ve gelistirme harcamalari Gzerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim orani %40’tan
%100’ ¢ikariimistir. Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yararlage girmis bulunmaktadir. Buna gore kurumlar vergisi mikellefleri, yeni teknoloji ve
bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme faaliyetleri cercevesinde isletme binyesinde 2008 yilindan itibaren yaptiklari harcamalarin %1000
kurumlar kazanci tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilecektir.

Grup’un 2019 yili icerisinde toplam Ar-Ge harcamasi tutari 355.167 TL olup, bu harcamalardan kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu edilemeyen
57.443 TL ve yil icerisinde tahsil edilen 6.005 TL tutarindaki toplam TEYDEB ve Avrupa proje destekleri disuldikten sonra kurumlar vergisi
Ar-Ge indirimine konu edilen tutari 291.719 TL olmaktadir (31 Aralik 2018 itibariyle Grup’un toplam Ar-Ge harcamasi tutari 268.872 TL olup, bu
harcamalardan kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu edilemeyen 31.394 TL ve yil icerisinde tahsil edilen 3.403 TL tutarindaki TEYDEB ve Avrupa
proje destekleri distldtkten sonra kurumlar vergisi Ar-Ge indirimine konu edilen tutari 234.075 TL olmaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un 6.241 TL (31 Aralik 2018: 8.374) kisa vadeli, 9.441 TL (31 Aralik 2018: 13.550 TL) uzun vadeli, toplam 15.682
TL (31 Aralik 2018: 21.924 TL) tutarindaki devlet tesvik ve yardimlari, Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu (Tbitak)’nun Mini Cargo ve
Yeni Dobld projelerinin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) harcamalarini desteklemek amaciyla vermis oldugu tesvik gelirinin ertelenmesi nedeniyle
olusmustur. S6z konusu tutar, ilgili Ar-Ge yatiriminin itfasi ile orantili sekilde amortismana tabi tutularak amortisman ve itfa giderlerinden
netlenmektedir.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Garanti gider karsiligi 139.277 147.956
Dava karsiliklari 11.046 8.359
Diger 15.336 284
Toplam 165.659 156.599
Garanti gider karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 147.956 135.401
Yil icinde 6denen (83.151) (90.888)
Yil icerisindeki artis 74.472 109.934
TFRS 15 ilk uygulama etkisi - (6.491)
31 Aralik 139.277 147.956

Grup aleyhine agilan davalar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup aleyhine ve bilanc¢o tarihi itibariyla heniz sonu¢lanmamis davalarin toplam tutari 17.607 TL'dir (31 Aralik 2018:
15.092 TL). Bu davalara iliskin ayrilan karsilik tutari ise 11.046 TL'dir (31 Aralik 2018: 8.359 TL).

Teminat, rehin, ipotekler ve kefaletler:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat, rehin, ipotek ve kefaletlerin (“TRIK”) dékimu orijinal para birimleri ile
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

TL TL
Karsihgi Avro TL karsihgi Avro TL
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari 479113 2.000 465.812 458.629 37.000 235.593
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yaratalmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’lerin
toplam tutari - - - - - -
D. Diger Verilen TRIK'lerin toplam tutari - - - - - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRiK’lerin toplam tutari B ve
C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRIK’lerin toplam tutari - - - - - -
Toplam 479.113 2.000 465.812  458.629 37.000 235.593
Diger

18 Nisan 2018 tarihli ve 2018/D1-02520 numarali, 17 Ekim 2019 tarihine kadar gerceklestirilmek tizere 3.238.461.000 ABD Dolari ihracat taahhidi
getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 3.092.520.780 ABD Dolari ihracat gerceklestirmis bulunmaktadir. 1.865.512.320- ABD Dolari ithalat
taahhadu getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 1.176.344.094 ABD Dolari ithalat gerceklestirmis bulunmaktadir. (Belge sUresi dolmustur,
kapama asamasindadir). 02 Eylul 2019 tarihli ve 2019/D1-04978 numarali, 01 Eylil 2020 tarihine kadar gerceklestirilmek tizere 1.848.879.200
ABD Dolari ihracat taahhdi getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 473.908.073 ABD Dolari ihracat gergeklestirmis bulunmaktadir.
1.198.259.420 ABD Dolari ithalat taahhUd( getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 213.390.834 ABD Dolari ithalat gerceklestirmis
bulunmaktadir.
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(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Personele borg¢lar 67165 43177
Odenecek sosyal glivenlik primleri 25.543 20.769
Personel gelir vergisi 21.812 24.51
izin karsiligi 8.463 5.882
Diger 7130 5.849
Toplam 130.113 100.188

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, istifa ve kétt davranis disindaki nedenlerle is iliskisi
kesilen, askerlik hizmeti icin cagrilan veya vefat eden personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yiukimlidir. Odenecek tazminat,

her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019 itibariyle 6.379,86 tam TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 tam TL) ile
sinirlandiriimistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, konsolide kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2020 tarihinden

itibaren gecerli olan 6.730,15 tam TL (1 Ocak 2019: 6.017,60 tam TL) olan tavan tutari g6z énine alinmistir.

Grup yonetimi gecmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak kazanacak ¢alisanlarin hak kazandiklari
menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net

degerleri Gizerinden konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Hesaplamada kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Net iskonto orani (%) 4,67 5,65
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir hizi orani (%) 97,86 98,29
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle sona eren yillar icerisindeki kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2019 2018

10cak 195.902 194.235

Cari hizmet maliyeti 14.453 18.534

Faiz maliyeti 32.794 22.861

Dénem icinde ddenen (62.238) (41.714)

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari 37.588 1.986

31 Aralik 218.499 195.902
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan énemli varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir:

Net iskonto orani Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani

%0,5 azalis %0,5 artis %0,5 azalis %0,5 artis

Oran (%) 417 517 97,36 98,36

Kidem tazminati karsiligindaki artis/(azalis) 10.003.395 (6.561.221) (5.021.212) 2.267.801
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 17 - PESIN ODENMIS GIDERLER, ERTELENMIS GELIRLER, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Katma Deger Vergisi (“KDV”) 79.544 145.837
SGK tesvikleri - 5.488
Diger 9.347 1.843
Toplam 88.891 163.168
b) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kredi komisyon giderleri @ 28.623 38.710
Verilen siparis avanslari 19.428 13.079
Diger 22.635 27.316
Toplam 70.686 79.105

© 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kredi komisyon giderleri, Grup’un bankalara 6dedigi kredi sigorta bedellerinden ve bayilerine pesin olarak ¢dedigi kredi komisyonlarindan olusmaktadir.
¢) Uzun vadeli pesin ddenmis giderler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 73.770 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 68.334 TL) uzun vadeli pesin ddenmis giderlerin 64.633 TL tutarindaki
(31 Aralik 2018: 67.110 TL) kismi maddi duran varlik alimlari igin verilmis olan avanslardan olusmaktadir.

d) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 33.100 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 36.043 TL) ertelenmis gelirlerin, 23.013 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 24.995
TL) kismi KFK’nin pesin tahsil edilen istihbarat gelirlerinden, 4.588 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 4.810 TL) kismi tUketici tahsilatlarindan, 5.499
TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 6.238 TL) kismi ise alinan siparis avanslarindan olusmaktadir.

e) Miisteri s6zlesmelerinden dogan yukimliliikler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 27.415 TL tutarindaki TFRS 15 etkileri kapsaminda uzatilmis garanti bedellerinden olusmaktadir (31 Aralik 2018:
20.189).

NOT 18 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Sirket’in kayitl sermaye tavani 1.000 TL'dir. Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle tarihi maliyet esasina gére 6denmis sermaye tutari
500.000 TL (tam TL) olup her biri 0,01 TL (tam TL) tutarinda 50 milyar adet hisseden olusmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle
Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2019 2018
Tutar Tutar Tutar Tutar
Hisse grubu (TL) (%) (TL) (%)
FCA Italy S.p.A. D 189.280 37,86 189.280 37,86
Ko¢ Holding A.S. A 187.938 37,59 187.938 37,59
Kog toplulugu sirketleri ve Kog ailesi A 1.342 0,27 1.342 0,27
Diger, halka acik hisseler dahil E 121.440 24,28 121.440 24,28
Toplam 500.000 100 500.000 100

Yonetim Kurulu’'na secilecek Uyelerin yarisinin A grubu ve diger yarisinin da D grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan
secilmeleri zorunludur. Yénetim Kurulu Gyelerinin sayisinin tesbiti ve Gyelerin secimi bakimindan Genel Kurul yetkilidir. A ve D grubu pay sahipleri
tarafindan gdsterilen adaylardan birer tanesinin SPK diizenlemelerinde tanimlanan badimsiz niteliklerine haiz olmalari zorunludur.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Kar yedekleri - gecmis yil kdr/zararlari
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkim haricinde dagditilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilir. Trk Ticaret Kanunu’na gére birinci
tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan daditilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi
slirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Halka acik sirketler, temett dagitimlarini SPK’nin 6ngérdiigu sekilde asagdidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 20089 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca, finansal tablo diizenleme yUkimliliga bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
finansal tablolarda yer alan kar icinde goériinen; bagh ortaklik, misterek yénetime tabi tesebbus ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina
intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi strece, genel kurullarinca kar dagitim karari
alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan
taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylari borsada islem géren halka acik anonim ortakliklar icin yapilacak temettd dagitimi konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Sermaye enflasyon dlzeltmesi farklari ile olaganUstl yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon dizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine
tabi olacaktir.

Sirket tarafindan, 13 Mart 2019 tarihli 51. Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2018 yilina ait karlardan yasal yakamlulUkler dtsaldikten
sonra toplam 880.000 TL tutarinda (2018 yilinda 2017 yili karindan 800.000 TL) nakit temettl dagitilmistir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde
sona eren yillar itibariyle pay basina dagitilan temettl tutari sirasiyla 1,76 kurus ve 1,60 kurus’tur.

Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gére tuttugu kayitlarinda yasal ve olaganUstt yedeklerin tarihi degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 366.783 387.266
Olaganustu yedekler 27720 41.481
Toplam 394.503 428.747
NOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
a) Hasilat 2019 2018
Yurtdisi satislar 13.301.313 14.455.023
Yurtici satislar 5.355.308 3.934.701
Diger 240.293 213.607
Toplam 18.896.914 18.603.331

Satislardan indirimler tutari 417.412 TL'dir (31 Aralik 2018: 389.027 TL).
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NOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (Devami)

2019 ve 2018 yillari igerisinde Grup’un yapmis oldugu satislarin tutarsal olarak trin grubu bazinda dagihmi asagdidaki gibidir:

2019 2018
Binek ara¢ 10.411.031 9.670.938
Ticari ara¢ 7.291.410 7.849.632
Yedek parc¢a 954.180 869.154
Diger 240.293 213.607
Toplam 18.896.914 18.603.331
b) Diger 2019 2018
Hurda satisi gelirleri 97.205 109.712
Kalip satisi gelirleri 55.592 26.017
Ar-ge gelirleri 44.442 48.613
Ambalaj satisi gelirleri 27.341 26.198
Uzatiimis garanti geliri 2.817 2.372
Diger 12.896 695
Toplam 240.293 213.607

Grup’un hasilat kalemleri icerisinde yer alan, uzatiimis garanti gelirleri zamana yayili bir edim yukimliligu oldugundan dolayi ilgili déneminde
hasilat olarak kayitlara alinmaktadir.

Grup’un hasilatini olusturan tim kalemler aracilar vasitasiyla satilan mallar ve hizmetlerden olusmaktadir.

¢) Satislarin maliyeti 2019 2018
Direkt hammadde ve malzeme giderleri 13.800.509 13.599.141
itfa paylari ve amortisman giderleri 717.520 741,542
Direkt iscilik giderleri 269.266 269.149
Diger Uretim giderleri 576.498 539.291
Yari mamul degisimi 1nm7) (36.140)
Mamul degisimi 13.385 80.421
Satilan ticari mallarin maliyeti 1.054.297 996.206
Diger satislarin maliyeti 101 533
Toplam 16.510.459 16.190.143
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NOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (Devami)
d) Uretim ve satis miktarlari
Uretim Satis
2019 2018 2019 2018 _
3
5
. X
Uretilen araglar =
E
Yeni Doblo 76.529 104.198 76.914 104.516
Egea 72.984 55.901 74.725 57.586
Egea Hatchback 46.342 51.306 46.323 51.325
MCV 41.565 49.693 41.743 49,981
Egea Stationwagon 26.777 40.652 26.789 40.656
Linea - - - 1.461
Toplam 264.197 301.750 266.494 305.525 8
(e}
o
ithalat satis S
2019 2018 2019 2018 E
o
. ~N
Ithal araglar
Ducato 1.391 1195 1.679 2.224
Jeep 1m5 2.677 1.929 2.402
Panda Futura 126 80 137 75
Fiat 500 84 1.075 700 762
Transit satis 38 34 38 34
Maserati 33 57 48 46 ~
Ferrari 20 17 20 18 =
e}
Alfa Romeo - 370 219 189 2
Fullback - 177 55 135 %
Grande Punto - 2 - 79 a
Fiat 124 Spider - - - 10
Toplam 2.807 5.684 4.825 5.974
£
E
L
&
€
>
2

<
o
k=)
=
o
w
c
©
£
[V

159



Tofas 2019 Faaliyet Raporu

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 20 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

2019 2018

Genel yonetim giderleri 373.358 329.856
Pazarlama giderleri 337.093 362.325
Arastirma ve gelistirme giderleri 68.651 66.441
779.102 758.622

a) Genel yénetim giderleri 2019 2018
Personel giderleri 140.363 124.077
Bilisim teknolojileri giderleri 53.120 37.322
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 34.442 39.309
Amortisman ve itfa paylari 33.214 26.382
Dava giderleri 11.816 8.529
Sigorta giderleri 9.434 8.145
Seyahat giderleri 8.815 7.717
Bagdis ve yardimlar 6.720 6.746
Vergi, resim ve harclar 6.266 5.590
Diger 69.168 66.039
Toplam 373.358 329.856
b) Pazarlama giderleri 2019 2018
Personel giderleri 90.185 71.725
Garanti giderleri 74.472 109.934
Nakliye ve sigorta giderleri 63.020 60.247
Reklam giderleri 53.694 58.389
Seyahat giderleri 6.017 7.331
Amortisman ve itfa paylan 5.142 4.429
Diger 44.563 50.270
Toplam 337.093 362.325
¢) Arastirma ve gelistirme giderleri 2019 2018
Personel giderleri 30.273 30.888
Ulasim ve seyahat giderleri 10.236 8.666
Amortisman ve itfa paylari 4.372 2.701
Bilgi ve teknoloji giderleri 3.651 3.556
Diger 20.119 20.630
Toplam 68.651 66.441

NOT 21- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un personel ve amortisman ve itfa paylari giderleri sirasiyla 907.408 TL ve 760.248 TL'dir (1 Ocak -

31 Aralik 2018: 852.757 TL ve 775.054 TL).
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NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
a) Esas faaliyetlerinden diger gelirler 2019 2018
Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 721.026 3.073.774
Esas faaliyetlerden vade farki gelirleri 191.426 200.633 ,_g
Diger 46.296 40.778 =
g
Toplam 958.748 3.315.185 @
b) Esas faaliyetlerinden diger giderler 2019 2018
Esas faaliyetlerden kur farki giderleri (671.917) (3.602.866)
Esas faaliyetlerden vade farki giderleri (269.903) (237.889)
Diger (76.334) (51.648)
Toplam (1.018.154) (3.892.403) “'_g
©
NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER E
S
2019 2018 o
o
~N
Maddi duran varlik satis kari 7158 5.356
Yatirnim amacli gayrimenkul deger artis gelirleri (Not 11) 5.500 29.325
Toplam 12.658 34.681
NOT 24 - FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI
2019 2018 x
=
Kambiyo gelirleri 1.016.687 2.114.053 %
Faiz gelirleri 124.212 115.433 3
Turev aracglardan kazanglar 5.167 20.286 a
Toplam finansman gelirleri 1.146.066 2.249.772
Kambiyo giderleri (1.282.060) (2.084.280)
Faiz giderleri (76.337) (87.265)
Diger (3.875) (2.320)
£
Toplam finansman giderleri (1.362.272) (2.173.865) ‘g‘
S
Finansman giderleri, net (216.206) 75.907 '_g"
é
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan &zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili
olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Dénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup’un bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet
gOsterdigi Ulkelerde yirurlukte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. Ttrk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tlrkiye'de
bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, énceki yillar kazancglarindan (geriye
donik) mahsup mimkan degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Gzere yil icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar (izerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020
yillari vergilendirme dénemleri icin %22 olacaktir) gecici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle vergi karsihdr yurdrltkteki vergi mevzuati ¢ercevesinde ayriimistir.

Ertelenen vergi, yukimluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yuktmlaltklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri
arasindaki gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yirUrlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu
tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanihr.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi orani %22 olarak dedistigi icin, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillari icinde) gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi orani
kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi icin gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugdu icin, 2020 sonrasi gerceklesmesi/kapanmasi beklenen
gecerli farklar icin %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenen vergi yukumlalugu vergilendirilebilir gegici farklarin tma icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukidmlUltklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve yukamlulUkleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi varlik ve yikiimlilikleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de ve diger tlkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak ve misterek yénetime tabi ortakliklari,
faaliyetlerini strdlrdUkleri Glkelerin yUrarlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir (Ancak, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanclari icin %22 olarak
uygulanacaktir). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dérdinct ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o
dénemi izleyen ikinci ayin 17 inci giinine kadar beyan edip on yedinci giin aksamina kadar 6derler. Yil icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tGzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici
vergi tutarr kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Gzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan
indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi idarelerince bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari Gizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina yansitilan vergi yukimlilikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler
icin ayri ayri hesaplanmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlari her bir Bagli Ortaklik icin
netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayri siniflandiriimaktadir.

162



Tofas 2019 Faaliyet Raporu

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona dénemlere iliskin konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilan vergi giderinin kirlhmi asagida

sunulmustur:

2019 2018
Cari yil vergi gideri (-) (29.383) (25.887)
Ertelenmis vergi geliri 54.467 65.416
Toplam 25.084 39.529
2019 2018
Cari yil kurumlar vergisi 29.383 25.887
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (32.084) (34.030)
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (2.701) (8.143)
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara iliskin kar veya zarar tablosunda yansitilan vergi giderinin analizi asagida sunulmustur:
2019 2018
Vergi 6ncesi kar 1.456.555 1.290.894
Etkin vergi Gzerinden vergi gideri (%22) (320.442) (283.997)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.438) (745)
Donem icinde yapilan Ar-Ge harcamalarindan
saglanan indirim 64.178 51.496
Etkin vergi orani haricinde kullanilan
indirimli vergi orani etkisi 202112 109.147
Kullanilan ve kazanilan yatirim indirimleri, net 70.159 148.614
Diger 20.515 15.014
Toplam 25.084 39.529

b) Ertelenen vergi varliklari ve yikiimliliikleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi itibariyle yurdrltkteki etkin vergi oranlari

kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin dagihmi asagida 6zetlenmistir:

Kumiuilatif gegici farklar Ertelenmis vergi varhgi/(yukimlalagi)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
indirimli kurumlar vergisi 2.462.291 2.244.81 1136.161 1.066.002
Kidem tazminati ve kullanilmamis
izin karsilig 232.552 206.432 47.956 43190
Garanti gider karsiligi 139.277 147.956 28.897 31.651
Stoklar 41.527 50.584 9.136 1128
Masteri hizmetlerinden dogan yakamlalukler 27.415 20189 6.031 4.442
Ertelenmis gelir 15.682 21.923 3.450 4.823
Amortismana tabi varliklar (1.216.665) (1.023.470) (245.060) (211.985)
Arsa degerlemeleri (113.275) (107.775) (1.327) (10.777)
Diger 63.521 916 14.210 3129
Ertelenmis vergi varligi, net 989.454 941.603

© Grup, yaptigi sabit kiymet yatirimlari neticesinde yatirim tutarlarinin farkli oranlari nispetinde farkli indirimli vergi oranlari kullanmaktadir.
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Tofas 2019 Faaliyet Raporu

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin dénem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 941.603 769.448
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen 54.467 65.416
Diger kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilen (6.616) 106.739
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6lciim kazanclari/(kayiplart) 7.733 415
- Nakit akis riskinden korunma kayiplari (14.349) 106.324
31 Aralik 989.454 941.603

NOT 26 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agdirlikli ortalama adedine boélinmesiyle bulunmaktadir.
2019 ve 2018 yillarinda agirlikli ortalama hisse adedi 50.000.000.000 adet olup, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla pay basina kazan¢

siraslyla 2,96 Kurus ve 2,66 Kurus’tur.
NOT 27 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflarla bakiyeler:

iliskili taraflarla ilgili mevduat ve finansal borclanma bakiyeleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. (mevduat) @
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (finansal bor¢lanma) @

340.398
(481.208)

1.556.962
(737.491)

iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fiat @ 1.006.135 570.692
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S.® 245.099 501.049
Diger ® 5.026 4.009
Eksi: vadeli satislardan kaynaklanan hakkedilmemis finansman geliri (1193) (15.843)
Toplam 1.255.067 1.059.907

iliskili taraflara ticari borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fiat@ 1.788.945 1.573.080
Diger ® 124180 104.461
Eksi: vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman gideri (46) (2.647)
Toplam 1.913.079 1.674.894
iliskili taraflarla islemler

Satislar 2019 2018
Fiat @ 13.346.419 14.467193
Otoko¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. @ 1.988.660 1.551.419
Diger ® 82.840 128.435
Toplam 15.417.919 16.147.047

D Musterek Yonetime sahip ortaklarin bagli ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik veya istiraklerden olusan iliskili taraflarini temsil etmektedir.

@ Musterek yonetime sahip ortaklari temsil etmektedir.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SIRKETI 2
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT <
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR g
(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)
NOT 27 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Yurtici malzeme ve hizmet alimlari 2019 2018
Ram Dis Ticaret A.S.® 351.351 372.374
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. @ 213.034 170.924 ,_g
Zer Merkezi Hiz. ve Tic. A.S. ® 17.418 138.070 ;
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.® 67.577 214.532 E
Plastiform Plastik San. Tic. A.S.® 56.013 53.225
Matay Otomotiv Yan Sanayi ve Tic. A.S.® 48.223 146.865
Sistemi Comandi Meccanici Otomotiv San. Tic. A.S. ® 47.289 51.528
Kog¢ Holding A.S. @® 34.746 21.395
Koc Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. @ 24.954 24.560
Opet Fuchs Madeni Yag ve San. Tic. A.S.® 15.023 15.402
Magneti Marelli Stspansiyon Sistemleri Tic. Ltd. Sti. @ 14.432 50.555
Setur Servis Turistik A.S.® 13.236 18.989 8
Akpa Dayanikli Tiketim Lpg ve Akaryakit Uriinleri Paz. A.S.® 7.815 12.170 '(—":
Diger ® 45.432 53.006 2
=
()]
Toplam 1.056.543 1.343.595 é
Yurtdisi ticari mal, malzeme ve hizmet alimlan 2019 2018
Fiat @ 7.671.041 7.701.415
Diger ® 19.040 55.991
Toplam 7.690.081 7.757.406
D Musterek Yonetime sahip ortaklarin bagli ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik veya istiraklerden olusan iliskili taraflarini temsil etmektedir. ,f;
@ Musterek yonetime sahip ortaklari temsil etmektedir. %
“Kog Holding A.S. blnyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, Gst yonetim gibi konularda sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve st yonetim giderleri dahil olmak tzere Kog §
Holding A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi Yoluyla Ortili Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup Ici Hizmetler” -8
dlzenlemesi cercevesinde dagitimi sonucunda fatura edilen hizmet bedelini icermektedir. ;
iliskili kuruluslardan elde edilen faiz gelirleri, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil icerisinde 35.344 TL’dir (31 Aralik 2018: 71.028 TL).
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem icerisinde Grup’un Ust dliizey ydneticilere (32 kisi) (31 Aralik 2018: 36 kisi) saglamis oldugu Ucret ve
benzeri faydalarin toplami 43.588 TL'dir (31 Aralik 2018: 33.737 TL). S6z konusu tutarin 3.200 TL'lik kismi Ust dizey yonetici kadrosundan ayrilma
dolayisiyla yapilan 6demelerden olusmaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, bagh ortaklik KFK’nin iliskili sirketler (izerinden kapali ihra¢ usull ve halka arz usuli ile ihra¢ etmis oldugu
tahvillerinin, tasinan degeri 93.398 TL ile finansal yukamldllkler icerisinde yer almaktadir (31 Aralik 2018: 282.535 TL).
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Risk yonetimi amaglari ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, hazir degerler ve finansal borglardir. Bu finansal araclarin en énemli amaci Grup operasyonlari igin finansman
kaynagdi saglamaktir. Grup ayrica dogrudan faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi cesitli finansal araclara da sahiptir.
Grup’un finansal araclarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Grup yénetimi asagida
6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukamltligund yerine getirememesi sonucu diger

tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
guvenilirligini strekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Grup proseddrleri uyarinca kredili ¢calismak isteyen tim mdasteriler kredi inceleme
asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar strekli incelenerek Grup’un stipheli kredi/alacak riski minimize
edilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yénetimince ge¢mis tecrlibeler ve cari ekonomik durum g6z 6ntine alinarak degerlendiriimekte ve uygun
miktarda sUpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir (Not 7).

Bilangoda tasinan degerler Grup’un maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi tdrleri;

Ticari alacaklar

Finans sektori

iliskili Diger Diger Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden

31 Aralik 2019 taraflar taraflar alacaklar mevduat yatinmlar alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)™ 1.255.067 888.755 715 2.825.487 568 2.016.429

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi @ 33.700  814.350 - - - 2.487.178
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.249.638  837.052 715 2.825.487 568 1.950.204

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 33.700  783.297 - - - 2.462.883
B. Kosullari yeniden gérstlmis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢cmis veya deger dustklugine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dastkligine ugramamis

varliklarin net defter degeri 5.429 51.592 - - - 24.542

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 31.053 - - - 24.295
D. Deger dusuklugune ugrayan varlklarin net defter

degerleri - m - - - 41.683

- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - 12.708 - - - 12.656

- Deger dusukluga (-) - (12.597) - - - (70.973)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusuklugu (-) - - - - _ .

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - 47.362
E. Bilanc¢o disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (Devami)

Tofas 2019 Faaliyet Raporu

Ticari alacaklar

Finans sektori

iliskili Diger Diger Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden

31 Aralik 2018 taraflar taraflar alacaklar mevduat yatinmlar alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) ® 1.059.907 1.037.437 1.558 1.981.012 404.170 2.293.129

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi @ 33.700 906.367 - - - 2.931.283
A. Vadesi ge¢memis ya da degder distkligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.056.803  988.225 1.558 1.981.012 404170 2.223.687

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 33.700 881.588 - - - 2.893.360
B. Kosullari yeniden géristlmis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger dustklugine ugramis

sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dastkligine ugramamis

varliklarin net defter degeri 3.104 48.994 - - - 38.306

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 24,779 - - - 37.923
D. Deger dusuklugune ugrayan varlklarin net defter

degerleri - 218 - - - 31136

- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - 8.628 - - - 81.272

- Deger dusuklagu (-) - (8.410) - - - (50.136)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger dasuklaga (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - 32.331

E. Bilang¢o disi kredi riski iceren unsurlar - - -

®Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

@ Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat cekleri, ipotekler ve arac rehinlerinden olusmaktadir.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Ticari alacaklar ve finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar i¢in yaslandirma analizi

Vadesi gecen ancak karsilik ayrilmamis olan ticari alacaklarin ve finans sektériinden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Vadesi Gzerinden 1-30 glin gecmis 21.683
Vadesi Gizerinden 1-3 ay ge¢cmis 12.418
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 23.868
Vadesi Gzerinden 1-5 yil gecmis 23.594
Toplam 81.563

31 Aralik 2018

Vadesi Gzerinden 1-30 glin ge¢mis 29.164
Vadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis 21.221
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 32.796
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 7.223
Toplam 90.404

Teminat ile glivence altina alinmis kismi -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un vadesi gecmis toplam alacaklarinin 5.217 TL’si Grup’un iliskili sirketi olan Fiat’a aittir (31 Aralik 2018: 1.379
TL). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un Fiat’a olan ticari borcu 1.788.945 TL’dir (31 Aralik 2018: 1.573.080 TL).

Kur riski

Yabanci para cinsinden gdsterilen varliklar ve yukiamlaltkler alim satim taahhdtleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. Grup’un politikasi gelecekte gerceklesmesi muhtemel alis ve satislarin her déviz tlrl icin karsilastirmasini yapmaktir.

Not 6'de detayh agiklandigi izere imzalanan Uretim anlasmalari geregince Egea, Dobld ve Mini Cargo model arag¢ icin alinan yatirim kredisinin
geri 6demeleri Fiat, tarafindan yapilacak alimlar vasitasi ile garanti altina alinmistir. Dolayisiyla araglarin Uretimi icin kullanilan kredi ile ilgili maruz
kalabilecegi doéviz kurundaki ve faiz oranindaki dalgalanmalardan olusabilecek risk, Fiat tarafindan Ustlenilmistir.
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NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (Devami)

Tofas 2019 Faaliyet Raporu

Doviz pozisyonu
tablosu TL karsiligi
(fonksiyonel

31 Aralik 2019 para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari alacaklar 1.013.524 1 152.395 -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 995.234 n 149.636 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar 89.824 - 13.506 -
3. Diger 333 - 50 -

Donen varliklar (1+2+3) 2.098.915 12 315.587 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varlklar 67.218 - 10107 -
7. Diger - - - -

. Duran varliklar (5+6+7) 67.218 - 10.107 -

9. Toplam varliklar (4+8) 2.166.133 12 325.694 -
10.  Ticari borglar (1.855.716) (984) (278.151) -
. Finansal yukumlalukler (928.503) - (139.612) -
12a. Parasal olan diger yakumldltkler - - - -
12b.  Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - -
13.  Kisa vadeli yikiimliiliikler (10+11+12) (2.784.219) (984) (417.763) -
4. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukumlaltkler (1.206.930) - (181.476) -
16a. Parasal olan diger yukumldlukler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yakimlultkler - - - -
17. Uzun vadeli yiiktimliiliikler (14+15+16) (1.206.930) - (181.476) -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (3.991.149) (984) (599.239) -
19. Bilanco disi trev araclarin net varlik/(yikimlalik) pozisyonu

(19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukamlaltk tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik/(ylikimlilik) pozisyonu (9+18+19) (1.825.016) (972) (273.545) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/yiikiimliiliik

pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.982.058) (972) (297.158) -
22.  Doviz hedge’iicin kullanilan finansal araclarin toplam gercege

uygun deger -
23, hracat 13.401.561 - 2103.412 1427
24. ithalat 8.146.271 11.562 1.265.218 1.364

Grup’un Avro cinsinden uzun vadeli kredileri Gzerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat tarafindan Gstlenilmis olup, 31 Aralik 2019 tarihi

itibariyle bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci para uzun pozisyonu 65.060 TL'dir.
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Dovi

Z pozisyonu

tablosu TL karsiligi
(fonksiyonel

31 Aralik 2018 para birimi) ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari alacaklar 567.412 89 94.052 -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 1.591.760 6 264.056 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar 136.226 - 22.599 -
3. Diger 9.022 - 1.496 -
Donen varliklar (1+2+3) 2.304.420 95 382.203 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar 60.278 - 10.000 -
7. Diger - - - -
. Duran varliklar (5+6+7) 60.278 - 10.000 -
9. Toplam varliklar (4+8) 2.364.698 95 392.203 -
10.  Ticari borglar (1.544.353) (1.088) (255.244) )
1. Finansal yukamlaltkler (1.308.220) - (217.024) -
12a. Parasal olan diger yakumldltkler - - - -
12b.  Parasal olmayan diger yukumlultkler (643) - 107) -
13.  Kisa vadeli yikiimliiliikler (10+11+12) (2.853.216) (1.088) (472.375) 2)
4. Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yukamlulukler (1.853.967) - (307.559) -
16a. Parasal olan diger yukumldlukler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yakamlultUkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiltikler (14+15+16) (1.853.967) - (307.559) -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (4.707.183) (1.088) (779.934) 2)
19. Bilanco disi tlrev araclarin net varlik/(yukimlaltk) pozisyonu
(19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b.  Hedge edilen toplam yukamlaluk tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik/(ylikimlilik) pozisyonu (9+18+19) (2.342.485) (993) (387.731) 2)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/yiikiimliiliik
pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.538.346) (993) (420.223) 2)
22.  Doviz hedge’iicin kullanilan finansal araclarin toplam gercege
uygun deger - - - -
23, ihracat 14.517.284 - 2.585.655 -
24. ithalat 8.283.269 5.207 1.493.744 132

Grup’un Avro cinsinden uzun vadeli kredileri Gzerindeki kur dalgalanmalarina iliskin kur riski Fiat tarafindan Gstlenilmis olup, 31 Aralik 2018 tarihi

itibariyle bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci para uzun pozisyonu 80.739 TL'dir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT <
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR g
(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)
NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Grup’un vergi 6ncesi karinin diger degiskenler sabit tutuldugunda, ABD Dolari, Avro ve diger yabanci
para yukamluliklerindeki (verilen déviz bazli envanter ve maddi varlik avanslari hari¢) %10 degisiklik karsisindaki duyarhlik analizi asagidaki
gibidir:
Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu ,_g
31 Aralik 2019 ;
Kar/zarar Ozkaynaklar 5
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci ©
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 dederlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlaligu (577) 577 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (577) 577 - - &
S
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: 'gu
=
4- Avro net varlik/yukimlGlagu (197.628) 197.628 - - g
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 242.084 (242.084) - - ol
6- Avro net etki (4+5) 44.456 (44.456) - -
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 dederlenmesi halinde:
7- Diger doviz net/yukimlGluga - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kismi (-) - - - -
9- Diger ddviz varliklari net etki (7+8) - - - - «
Toplam (3+6+9) 43.879 (43.879) - - %
E
ﬁ
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TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2018

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin dedger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikamlalagu (522) 522 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (522) 522 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlGluga (253.310) 253.310 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 278.330 (278.330) - -
6- Avro net etki (4+5) 25.020 (25.020) - -
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net/yukimlalagu - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kismi (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 24.498 (24.498) - -

Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Grup, belirli bir dénemde vadesi dolacak
veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yuktumldliklerin zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Grup, bu
riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yaktumlaltklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 itibariyle bilancoda var olan faize duyarli finansal araclar izerinden faiz oranindaki +/- %0,5 degisim olasiliginin etkisi

sekilde hesaplanmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Faiz oranindaki degisim (%)
Vergi 6ncesi kar etkisi
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT <
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR g
(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)
NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski
Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski gtvenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de
destediyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle disurilmektedir. Finansal varlik ve yiktumlultklerin vadelerine gére kirilimi bilango _
tarihinden vade tarihine kadar gecen stre dikkate alinarak goésterilmistir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve yakumlultkler bir yildan uzun g
vadeli olarak siniflandiriimistir. =
(]
31 Aralik 2019 &
Sézlesme uyarinca
Defter nakit ¢ikislar toplam 3 aydan 3-12ay 1-5wil 5 yildan
S6zlesme uyarinca vadeler degeri EI+++IV) kisa(l) arast(Il) arasi (ll) uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yiikiimliiltkler
Banka kredileri 3.745.811 4.099.515 232958 1.691.357 2175.200 -
Kira yukumlaltkleri 12130 12130 1.351 4.052 6.727 -
Ticari borglar 3.884.834 3.879.871 2.841.090 1.038.781 - - 8
Bor¢lanma senedi ihraglari 192.779 216.386 3.086 17128 96.172 - '(—i
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 130.113 130.113 130.113 - - - g
Diger borglar 28.021 28.021 28.021 - - - ;_'
=
7.993.688 8.366.036 3.236.619 2.851.318 2.278.099 -
Sézlesme uyarinca
Defter nakit ¢ikislar toplam 3 aydan 3-12ay 1-5wil 5 yildan
Beklenen (veya sdzlesme uyarinca vadeler) degeri EI+++IV) kisa(l) arast(Il) arasi (ll) uzun (IV)
Tirev finansal yiikiimlalik (net) 21.448 2.046.778 - - 2.046.778 -
Tlrev nakit girisleri x
Turev nakit ¢ikislari 21.448 2.046.778 - - 2.046.778 - %
K]
P
21.448 2.046.778 - - 2.046.778 - i,?j
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(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2018

Sdzlesme uyarinca

Defter  nakit cikislar toplam 3aydan 3-12ay 1-5wl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri EI+I++1V) kisa(l) arasi(ll) arasi (ll) uzun (IV)
Tilrev olmayan finansal yiikiimliilikler
Banka kredileri 5.074.300 5.254.154 58.977 2.346.922 2.848.255 -
Ticari borglar 3.293.983 3.339.912 2.940171 399.741 - -
Bor¢lanma senedi ihraglari 357752 393.684 55.000 230.817 107.867 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 100.188 100.188 100.188 - - -
Diger borglar 16.060 16.060 16.060 - - -
8.842.283 9.103.998 3.170.396 2.977.480 2.956.122 -
S6zlesme uyarinca
Defter nakit ¢ikislar toplam 3 aydan 3-12ay 1-5wyil 5 yildan
Beklenen (veya s6zlesme uyarinca vadeler) degeri EI+I++IV) kisa(l) arasi(ll) arasi (ll) uzun (IV)
Tirev finansal yiikiimlilik (net) 17.055 2.436.553 - - 2.436.553 -
Tlrev nakit girisleri
Turev nakit ¢ikislari 17.055 2.436.553 - - 2.436.553 -
17.055 2.436.553 - - 2.436.553 -

Sermaye yénetimi politikasi

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina, glcli kredi derecesini ve
saglikli sermaye oranlarinin devamhhgini saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1siginda, sermaye yapisini ydnetmekte ve dizeltmeler

yapmaktadir.

Grup, sermaye yapisini diizenlemek ve korumak i¢in, hissedarlara yapilan kar payr 6demelerini diizenleyebilir ya da sermayeyi hissedarlara geri

verebilir. 31 Aralik 2019 itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da slre¢ degisikligi yapilmamistir.
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(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 29 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle konsolide net borg¢/6zkaynak oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam finansal bor¢ 3.950.720 5.432.052
Nakit ve nakit benzerleri (-) (2.825.487) (1.981.012)
Net finansal borg 1125.233 3.451.040
Ozkaynaklar 4.329.209 3.706.555
Net finansal bor¢/6zkaynak orani %26 %93

Grup, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.

Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin,

degderlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu kurlari
kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, (tlketici finansman kredileri hari¢) kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6lclide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. S6z konusu rayic degerler tlketici finansman kredilerinin
ilerdeki nakit akimlarinin cari faiz orani olan aylik %14,53 (31 Aralik 2018: %18,46) ile iskonto edilmesi ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Tasinan deger Rayi¢ deger Tasinan deger Rayi¢ deger
Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar 2.016.429 1.732.476 2.293.129 1.965.935

Finansal yukamlulikler yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco dederinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu kurlari
kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumlUltklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢c dederlerin tasinan degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Bu baglamda, yatirnm maliyetleri ile ilgili yabanci para cinsinden uzun vadeli krediler (tlrev olmayan korunma araci) ile hafif ticari araglarin
(Egea, Dobld, Yeni Dobld ve Mini Cargo (MCV)) gerceklesen ve gelecekte beklenen satislari (korunmaya konu kalem) arasinda etkili bir nakit
akim korunmasi iliskisi bulunmaktadir. Grup ile Fiat arasinda yapilan Gretim anlasmalari ¢cercevesinde MCV i¢in 2008 yilindan itibaren 2018 yili
Aralik ayina kadar Fiat ve PSA’ya yapilacak satislarin hasilatlarinin bir bolimu ile uzun vadeli ilgili kredi borglari karsilanacaktir. Yine ayni sekilde
Grup ile Fiat arasinda yapilan tretim anlasmalari cercevesinde Egea icin 2018 yilindan itibaren 2023 yili Aralik ayina kadar, Yeni Doblo icin 2009
yilindan itibaren 2019 yili Aralik ayina kadar Fiat’a yapilacak satislarin hasilatlarinin bir bélimu ile uzun vadeli ilgili kredi borglari karsilanacaktir.
Bunun yani sira Dobld icin ise 2009 yili basina kadar Fiat’a yapilan satislarin hasilatlarinin bir bdlGmu ile uzun vadeli ilgili bor¢larin tasinan
tutarlari karsilanmistir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

NOT 29 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Gergcege uygun deger élciimleri

Asagida yer alan tablo gercede uygun deger ile 6lctlen ve dederleme ydntemiyle belirlenen finansal araclarin analizini icermektedir. Gergege
uygun deger hesaplamalari asadida ac¢iklanan asamalar baz alinarak yapiimistir:

- Belirli varliklar ve yukumlaltkler icin, aktif piyasalardaki kotasyon fiyati (diizeltme yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye licinde yer alan kotasyon fiyatindan baska, varlik veya yukumlalUkler icin, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayh (fiyatlardan turetilerek)
gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yukamldlkler icin girdiler (gdzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

31 Aralik 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amacli gayrimenkuller - 66.000 -
Toplam varliklar - 66.000 -
Tirev araclardan dogan finansal yuktumldlukler - 21.448 -
Toplam yukimliliikler - 21.448 -
31 Aralik 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amacli gayrimenkuller - 60.500 -
Toplam varliklar - 60.500 -
Tirev araclardan dogan finansal yuktumldlukler - 17.055 -
Toplam yukimliliikler - 17.055 -

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénem icerisinde Grup, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve Gg¢lnci seviyeye ya da U¢lnci seviyeden
herhangi bir transfer yapmamistir.

NOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in Uyesi oldugu metal is kolundaki isveren sendikasi Turkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile Turk Metal Sendikasi arasinda
01 Eylil 2019 - 31 Agustos 2021 dénemini kapsayan Grup Toplu is Sézlesmesi Anlasma Tutanadi 29 Ocak 2020 tarihinde imzalanmistir. imzalanan
toplu is s6zlesmesinin ekteki mali tablolara etkisi yansitilmistir.
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